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1. WSTNP

Niniejsze Memorandum informacyjne zost ago przygotowane w zakiidhaku 2z o
okaziciela serii CLIFTEROS.A.z s i e dkrdkdwowwar t o Sci 0,20a Geagakaa thdeg .akcj a

Oferowanie Akcji od by wa sin wygNczni e na warunkach i zgodni
Memor andum, kt-re jest jedynym prawnie wi NAk§fachy m dok un
ich ofercie i Emitencie.

1.1. EMITENT

Nazwa (firma): LIFTEROs p- §ka akcyjna

Forma Prawna: Sp-gka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Skotnicka 252A/4B, 30-399

Telefon: +48 530 842 167

Adres poczty elektronicznej: investors@liftero.com

Adres strony internetowe;j: https://liftero.com/

REGON: 52350228300000

NIP: 6762628591

Przepisy prawa zgodnie z|Emi t ent dziaga na podst

kt - rymi dziaga |wrzeSnia 2000 r. Kodeks
i nnych powsz~echnie obov
prawa, a takUe Statutu S|

12. PODMI OT OFERUJ}t CY

Na podstawie niniejszego Memorandum Emitent oferuje w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

1.3. INFORMACJA CZY DANE O WYEMITOWANYCH PRZEZ EMITENTA OBLIGACJACH,
WYSOKOS$SCI ZOBOWI+t+ZAG6 EMITENTA Z TYTUGU TYCH PAPI EF
ORAZ STOPNI U I CH REALI ZACJ I ZOSTAGY UDOSTNPNI O
WI ADOMOS CI PRZEZ KRAJOWY DEPOZYT PAPI ERCW WARTOSCI

Nie dotyczy.

14. L1 CZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSL NOMI NALNA |
PAPI ERCEW WARTOSCI OWYCH

Na podstawie niniejszegoi Mewbf aaf akjizoiyBkogoyja@xicela i
seffiCEmi t enta o war 0,80%gegdhathd aal nej


mailto:investors@liftero.com
https://liftero.com/
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15. FI RMA ( NAZWA) , SI EDZI BA | ADRES PODMI OTU UDZI ELA.
( GWARANTUJt CEGO), ZE WSKAZANIEM ZABEZPI ECZENI A

W zwi Nzku z OfertN nie zostagy ustanowione Uadne zabe
zabezpieczenia (gwarantuj Ncy) .

16 CENA EMI SYIJNA (SPRZEDAtY) OFEROWANYCH PAPI ERCW WAI
SPOS¢B JEJ USTALENI A ORAZ TRYB | TERMI N UDOSTNPNI E
WI ADOMOS CI

Cena Emisyjna Akcji Of erowanych zostanie wustalona w
Popytu oraz bnfdzie uwzglindniaga obecnN kondycjn Sp-§
budowy Ksifigi Popytu inwest or zartemaidivith pataeirach: liczbibe k | ar ac
Akcji Oferowanych oraz cenie Akcji Oferowanych, na kt
Cena Emi syjna Akcij i Of erowanych zostanie ustal ona
upowaUnienia dla ZarzNdu przewidzianego w Uchwal e Emi
Oferty.Ust al eni e Ceny Emisyjnej Akcij i Of erowanych wymaga
I nformacj a na t emat Ceny Emi syjnej Akcij i Of er owany
wiadomoSci w formie komunikatu aktualizuj Ncego, o kt -
spos-b, w jaki zostago udost npniwepbmitekte ryodnia nadt. B/ ( na st
ust . 5 Ustawy o Ofercie), przed rozpocziAciem przyj mow
ZarzNd Emitenta zastrzega sobie prawo do ustalenia Ce
wyni ku przeprowadzonego procesu budowy Ksingi Popytu.
ustalona w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty, za zgodN Radyw Ntaalkioejczwar t oSci
zapewnil skuteczne przeprowadzeni e Of erty Publ i czne
zakgadane przez Emitenta wpgywy brutto z emisj.i Akcj

Akcji Oferowanych z dnia jejustalenia st anowi N ni e mni ej niU 1.000.000 eu

Cena Emisyjna Akcj i Of erowanych bndzie staga i | ednak
Zaproszenie oraz Transzy Otwarte;.

1.7. DOKUMENT, NA PODSTAWIE KTOREGO PRZEPROWADZANA JEST OFERTY

Oferowanie Akcji Oferowanychod by wa si A wygNcznie na warunkach i zgo
wMemor andum. Memorandum jest jedynym prawnie wi NONcym
o Akcjach, Ofercie Publicznej i Emitencie.

18. OKRESLENI E PODSTAWY PRAWNEJ PROWADZENI A OFERTY
PODSTAWIE MEMORANDUM

Akcje sN oferowane na podstawie niniejszego Memorandu

37b wust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z kt-rym udostnp
warunkiem wudostnpnieni a me mo r wnaghuoferta i pabficana mpapierdy ne g o, |
wartoSciowych, w wyni ku kt - -rej zakgadane wpgywy brut:
Europej skiej, liczone wedug ich ceny emisyjnej l ub
mniej niU Io. d0OMNO®Q edrJ 5.000.000 euro, i wraz z wpgy
z tytugu takich ofert publicznych takich papier-w war
miesincy, nie bAdN mniejsze ni U 1. 00 6uoONethoramdum o i b nd
informacyjne nie wymaga zatwierdzenia przez Komisjn N

Emi tent w okresie poprzednich 12 miesificy nin@& przep!
podstawie art. 37alubart. 37b Ust awy o ofercie publicdonsetawniwzwas pwg
finansowania spogecznoSciowego
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19. WSKAZANIE FIRMY (NAZWY) I SI EDZI BY FI RMY | NWESTY
POSREDNI CZYL W OFERCIE PAPI EREW WARTOSCI OWYCH OBJN
ORAZ GWARANTOW EMISJI

FirmN | nwgsotdynatgrgmnofertyyp o Sr edni czNcN w przeprowhcizeni u o
jest Trigon Dom Maklerski S.A.

Nazwa (firma): Trigon Dom Makl erski sp-gka akc
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

Telefon: +48 22 330 11 11

Adres poczty elektronicznej: recepcija@trigon.pl

Adres strony internetowe;j: https://dm.trigon.pl/

Nie wystinpuje gwarant emisji
Na Datn Memorandum Emitent ni e mieplanuezawiemoawuynowyo gwar anc

gwar ancij,in aenmi sjaidne ] i nnej umowy gwar.antuj Ncej powodz ¢

1.10. DATA WAt NOS CI MEMORANDUMA, D®AKTORH AINFORMACJE
AKTUALI ZUJt CE MEMORANDUM ZOSTAGY UWZGLNDNI ONE W JE

Niniejsze Memorandum 2z os #% mdac2026 mkub zawidrainfoanmaee aktualden i u
na tN datn

Termin waUnoSci Me morandum rozpoczyna si fidnemchwil N
zako@Ezenia Oferty Publiczna\ prizyphadkananisa Npri 2ynd ai @3
od Oferty termin waUnoSci Memorandum koG zy sifi z o
informacji o odstNpieniu od Oferty. Termin waUnoSci N

od dnia udostfiAponinedo apMelmocamej wi adomoSci

1.11. TRYB, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W

OKRESI E JEGO WAt NOSCI , BNDt PODAWANE DO PUBLI CZNEJ
W przypadku nowego znaczNcego czynnika, i stotnego bgi
sifn do informacj.i zawartych w Memorandum I nformacyjny
wyst Npigy |l ub zostagy zauwaUonnmre Me nookraensdiuem nai fizdazkyo (Ecdzc
okresu oferowania Akcj i, Emi tent, bez zbndnej zwgoki
przekaUe go w spos-b, w jaki Memorandum zostago wudos

internetowej Emitenta https://liftero.com/.

I nwestorom, kt-rzy wyr azisériCpzrgzoeddi pnuab | siukbasckjrNy pscujpil eAnkecn;t
prawo do wycofania tej zgody,zk t - r ego mo g N tesnkinierdwéghsdii ethoczych po publikacii

supl ementu pod warunki em, UOe nowy znaczNcy czynnik,
wyst Npi gy Il ub zostagy zauwaUone pr zAkdji saria® dultc z eni em
dostarczeniem AkcjiseriC, w zal eUnoSci od tego, kt-re z tych zdar

Termin ten moUe zost &mitenpar e d@udonyy preremin wygaSnin
wycofania zgody okreS|Memaanduminf ®umaen¢meige. d@da zgodN
os-b, kt-re juUO zgoUygy zapis, termin ten moUe ulec s


mailto:recepcja@trigon.pl
https://liftero.com/
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Wycofanie zgody na sChalktyipajj® Akajeiz ®9Swiiadczeni e né:
dowol nym punkci Ermymsw@sdiyckljinegtaw kt- -rej zgJgeddlony zost
dni roboczych od dni a udvemdarandum.i eni a supl ementu do

Sp-gka moUe dokdkejpii eprwozdeSmigasj ni U po upgdywie ter mi:
S u b s k r Akgji priedinwestora.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

21. CZYNNI KI RYZYKA ZWIt ZANE Z SYTUACJH FI NANSOW EM

KAPI TAGOWEJ | Z JEGO OTOCZENI EM
211 Ryzyko zwi Nzane z prowadzeniem innowacyjhnej dzi
rozwojowych
Liftero prowadzi dziagalnoSi w obszarze zaawansowanyc
zakresie rozwoju system-w naphndowych dla satelit - w.
dynami kN zmian technologicznych, r&osmNeymino®ymBganiNa

doskonal enia parametr -w technicznych produkt -w. W kon
istotne nakgady na -dpzwdpbwodSi(ABa&®aWwczoobej muj NcN
optymalizacjn systemu BO®@GISEER,ymjalkyenepaajcaminamakid: \
rozwi Nzani ami produkt owy mi

n

Ze wzglidu na specyfikn dziagalnoSci B+R, koE&owy r
przewidywal ny. Il stnieje ryzyko, Ue niekt-re projekty

nie uzyskajN wymaganych kwahyéhkacpul egwNtgm Kwiadnnifu k
nieopgacalne z perspektywy komercyjnej. MoUe to prowa
nakgad-w finansowych, zmiany zagoUe@® projektowych 1l ub
Dodat kowo, w toku realizacji projekt-w mogN wystNp
organizacyjne |lub zwiNzane z ga@® uchem dostaw (np.

op-Ffnienia test-w Srodowi skowych, koni gckrno8ie pnowtN
wpgynNi na har monogram realizacj. prac oraz ter min
uzyskaniu tzw. flight heritage |l ub w realizacji kontr
generowania przychodow.

W konsekwencij.i istnieje ryzyko, Oe cznSi Srodk-w fi
badawczo-r o zwoj owN nie przedgoUy sin bezpoSrednio na wzro

a adany

[
rynkowej Sp-gki w z m czasiyeuaco imé D@ amisoiwNi ot

realizacji strategii rozwoju.

kg

212 Ryzyko zwi Nzane z rynkiem, na kt-rym dziaga Emite

Rynek technol ogi. kosmicznych, w tym segment system:w
Liftero, pozostaje w istotnym stopniu powi Nzany z gl
finansowN podmiot-w publ i czny cjdkoimicane. Poziant imwestybjiwf i nans u
sektorze kosmicznym zaleUy m.in. od tempa wzrostu go
st-p procentowych, inflacji, kurs-w walut oraz polity
Spowolnienie gospodarcze w Polsce, Europie lub na kluczowych rynkach zagranicznych (w
szczeg-lnoSci w USA i Azji), wzrost st-p procentowych
inflacja zwifnkszaj Nca koszty dzi pdigck wyddkowe]instpiejtr acyj nej
publicznych mogN skutkowal ograniczeniem budUet - -w pr
system-w satelitarnych. MoUe to prowadzil do op:- Fni
redukcji skali pr @hanohogramow redizagimisje suni i c

Dodat kowo, c¢cziSi przychod-w Sp-gki moUe byl powi Nzan:
mi fidzynarodowym) oraz kontraktami instytucjonal nymi,
budUet owe | [ priorytet- - w st r abrgagiZagi.ZEwenttidine pgmsiczenie e g - | ny ¢
Srodk-w publicznych na badania i rozw-j l ub sektor Kk
realizacij.i projekt-w oraz rozw-j Sp-gki

W konsekwenciji niekorzystne zmiany sytwuacij.i makr oekor
finansowe Liftero, tempo pozyskiwania nowych kontrakt

10
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213 Ryzyko zwi Nzane z konkurencjN mogNce miel negatyw

finansowN, wyniki l ub perspektywy rozwoju Emitent
Liftero dziaga na rynku syst e ni-mwonrktpwhid oiewielkidiliczbhy a s at el
podmiotbwi c har akt eryzuje sifi wysokN barierN wejScia, inte
rosnNcN dynami kN rozwoju. Sp-@ghktaowannknir, uj mi ndary-nvam o
dost awc ami system-w napndowych (w tym podmi ot ami z U
fir mami rozwijajNcymi tzw. green propul sion.

BezpoSredni N konkurencj i stanowi N przede wszystkin
chemicznych, tacy jak ECAPS (Szwecja), Dawn Aerospace (Nowa Zelandia / Holandia), Benchmark
Space Systems (USA) czy | SPTech (NiemcyYynesyastemyak Ue du

chemiczne (m.in. MOOG, Airbus Defence and Space, Nor
stanowi N dostawcy napfid-w elektrycznych, kt -re w wi
chemicznych.

Il stnieje ryzyko, Oe umocnhnienie pozyciji rynkowej k
technol ogicznego, obni Uenie cen oferowanych produkt -
moUe wywieral presjfi na mar Ue Sp-gkidnioagr amdzyzsaki waen;
nowych kontrakt: - w. Dodat kowo, winksze podmioty dyspo
produkcyj ny mi mogN szybciej skalowal dziagalnoSi 1u
rozwi Nz a .

W konsekwencji nasilenie konkurencji moUe miel negaty
finansowN, wyniki oraz perspektywy rozwoju Liftero.

2.1.4 Ryzyko utraty kadry kierowniczej oraz kluczowych pracownikow w poszczegolnych

obszarach dziagalnoSci Emi tent a

DziagalnoSi Liftero opiera sifi w istotnym stopniu na
wy kwalifikowanej kadry inUynierskiej i menedUer ski e
projektow B+R, komercjalizacja produktéw oraz budowa relacji z k1 uc z owy mi klient ami \
specjalistycznych kompetencji technicznych oraz doSwi
Realizacja strategi.i Sp- gki oraz jej dal szy rozw-j

kompetencji kluczowych czgonk-w zespogu, w tym kadry
odpowiedzialnych za rozw- | p r codwykcthu pir aspwneé ka W, Od e
pozyskaniu nowych specjalist-w |l ub wzrost konkurenc]j
wpgynNI na tempo reali zacij. projekt - - w, j akoSI pr od:
dziagal noSci

W konsekwencj i utrata kluczowych os-b lub brak moUl i
moUe miel istotny wpgyw na dziagalnoSi operacyjnN, wy

215 Ryzyko zwi Nzane z czasowym wstrzymaniem produkc]j

usgug w wyni ku awarii, zniszczenia |l ub utraty maj
W zwi Nzku z prowadzonN dziagalnoSci N w sektorze tec
specjalistycznej infrastruktury technicznej, obej mujl
zaplecze obrébki mechanicznej (w tym maszyny CNC) oraz dedykowane stanowisko do testowania
silnik-w rakietowych w warunkach pr-Uniowych.
Ewentual na awari a, uszkodzeni e, utrata Il ub czasowa
infrastruktury moUe skutkowal ograniczeniem zdolnoSc
test-w kwalifikacyjnych lub produkcji byakemdowt hpphi
stanowi ska testowego |lub cleanroomu moUe powodowal C
kontrakt - w, koniecznoSi korzystania z zewnintrznych p
kosztow.

11
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mogN negatywnie w,

W konsekwencij.i zdarzenia tego u
sowe oraz perspektyw

typ
relacje z klientami, wyniki finan

216 Zmi any w regulacjach dotyczNcych stosowani a ma t

rozwi Nza® w naphndach satelitarnych
Chol wykorzystywane przez Sp-gkn materiagy pndne |
bezpiecznygh, nie moUna wykluczyl wprowadzenia nowyc
faworyzowal bAdN inne typy materiag-w | ubcnienar zucal
wykorzystywanych rozwi NzaC. Tego typu zmiany moggyb:
wpgynNI na akceptowal noSi systemu u wybranych klient-
217 Ryzyko zwi Nzane z dostfipnoSci N i zmianami cen kom

Produkty wytwarzane przez Sp-gki wymagaj N stosowani a
tym el ement-w ©przeznaczonych do zastosowa@® kosmicz

wymaganiach niezawodnoSciowych. Dotyczy citngchminszczeg: |
mi krokontroler - w, ukgad-w steruj Ncych, czujnik-w, e
precyzyjnych, a takUe wybranych materiag-w konstrukec
dostawcow.

|l stnieje ryzyko zwi Nzane z dostfAapnoSci N kluczowych ko
i stotnymi Zmi anami ich cen, wynikaj Ncymi m.in. z napi
ogranicze@® eksportowych | ub war oskwspopgyeiny mv LekitSdr ko
nabywana jest od dostawc-w zagranicznych, a walutN r
co powoduje dodat kowN ekspozycjn na ryzyko kursowe (w
Gwagtowny wzrost cen komponent . w, ich niedostninpnoSi

dostawc-w mogN wpgdynNi na koszty operacyjne Sp-gki
har monogram realizacji kontrakt-w. Wnkd&deseéelwemajliownd

proj ekt - w, op- ¥fnie® w dostawach oraz pogorszenia wyni

218 Ryzyko zwi Nzane z realizacjN strategii rozwoju
Sp-dgka realizuje strategifin rozwoju w perspektywie tr:
pozycij.i rynkowej systemu BOOSTER poprzez zwinkszanie
budowi zaufania klient-w oraz hs kil @warn ioemuz diarioriJd $ avii ag rN
w projektach konstelacyjnych. Strategia zakgada r - wn
sprzedaUowN na rynkach zagranicznych (w szczeg-lnoSci
dalszN indusgtymalizacjh proces-w wytw-rczych.
Realizacja cel-w strategicznych zaleUy otkictwjpkel u czy
skutecznoSi komercjalizacji, tempo skalowania produk
efektywnoSi dzi adgig @ ks pir zzeednan(hot wyzcnhy ctha z @ olzeosp @§ rNeedyrci N
Sp-gki . Do czynnik-w tych naleOUN w szczeg-IlnoSci

finansowania dla klientéw sektora kosmicznego, polityka instytucji publicznych i agencji kosmicznych,
tempo rozwoju programéw narodowychimi ndzynar odowych oraz regulacje eks

I stnieje ryzyko, Ue realizacja strategii rozwoju nast
w szczeg-lnoSci w zakresie budowy flight’ heritage, sk
konsekwencji moUe to negaitkyiwnwzr owsptguy ndN4 i anjaa | chyorBam o p
finansowe oraz perspektywy rozwoju Sp-gki w przyszgosS
219 Ryzyko zwi Nzane z realizacjN projekt-w na podstaw
Sp-gka realizuje czinSi projekt-w w formule konsorcj - - w
techniczny |l ub koordynator prac w ramach projekt . . w

12
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program-w ESA |lub grant-w krajowych). W zwi Nzku z tyn
moUe byl uzaleUnione od terminowoSci i jakoSci dziaga
Il stnieje ryzyko, Ue partner projektu nie wywi NUOe sin
opracowania okreSlonych komponent - w, dostarczenia e
dotrzymania harmonogramu prac. MorUeea I ti@ apj b wadzjieigo d q
koniecznoSci wprowadzenia zmian proj ekt dwyslydinym poni esi

przypadku i do sporéw kontraktowych.

Ponadt o dostarczone przez partner-w el ementy mogN

ni ewystarczaj Ncej jakoSci l ub wymagal dodat kowe|j i
har monogram realizacji kontrakt - -w or aznych sytuacjache z k1 i
Sp-gka moUe byi naraUona na odpowiedzialnoSi kontra
Fr-dgem problemu byg podmiot trzeci

Dodat kowo, w przypadku koniecznoSci zast Npienia doty
podmiotu o odpowiednich kompetencjach i kwalifikac]j
kosztownym, co mo Ue negatywni e wp gy n Nihansowe orazzi agal n

perspektywy rozwoju Sp-gki

2110 Ryzyko zwi Nzane z realizacjN kontrakt-w instytuc]
Sp-gka realizuje oraz planuje realizowal kontrakty z
Agencj N KosmicznN (ESA), na zasadach komercyjnych (u
uzaleUnionymi od osi Ngnifnci a eHacjigedltatowyprad). kami eni mi | o
Kontrakty tego typu charakteryzuj N sifn wysokim pozior
technicznymi (w tym zgodnoSci N ze standardami ECSS),
projektowych (np. PDR, TRR) oraz f tacjinhoarbgnafiowaniad c e d ur N
sprzntu. Il stnieje ryzyko, Oe w przypadku ni eosi Ngni
op- ¥nie®& w harmonogr ami e, nieuzyskania pozytywnej o
formalnej akceptacji deliverables przezinstytucji z amawi aj Nc N, pgatnoSi za dany
wstrzymana | ub op-¥niona.

Ponadto w przypadku istotnego naruszenia warunk-w umo
Z uprawnie@® przewidzianych w kontrakcie | ub o0og-1lnyct
przypadkach rozwi Nzal umowhn. MoUe fi8cskoatkpwmhnigohi 8c
(w szczeg-lnoSci pgatnoSci =zaliczkowych), wutratN pr z
negatywnym wpgywem na pgynnoSi finansowN Sp- gki

Dodat kowo realizacja kontrakt -w instytucjonalnych wi K
iewentualne niepowodzenie projektu |l ub znaczNce op- Fi

pozyskiwania kolejnych zam-wie® instytucjonalnych w p

Wyst Npienie kt -regokol wi ek z powyUszych czynni k-w m
operacyjnN, sytuacjn finansowN, wyniKki oraz perspekty

2111 Ryzyko zwi Nzane z eksportem produkt-w Sp-gki

Emi tent prowadzi dziagalnoSi na rynku global nym, cCo W
oraz technologii rozwijanych przez Sp-gdgkn, W szczeg:
rozwi NzaE dla sektora kosmiczneg&i wRBniagaltmsediwntya hma &
eksportowych, spegnienia wymog-w w zakresie kontroli
(dual-u s e) , przestrzegani a przepis-w dotyczNcych kontr
obowi Nzkisvk ared mwy ¢ h uysdykcjdémy ¢ h j

Il stnieje ryzyko, Ue wydguUenie procedur admi ni strac:
eksportowych, wprowadzeniem produkt-w do obrotu w pa
wymog:-w regulacyjnych moUe op: Fni lcina wybrpngoh zyftkache | ub r
zagranicznych, a tym samym ograniczyl moUliwoSi reali

13
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Dodat kowo zmi any w mindzynarodowe | polityce handl ow
podwyUszanie stawek celnych (np. przez Stany Zjednoc:
i mportowe, sankcje gospodarcze |lub eghali&ksjizygl t kxw.s zh
sprzedaUy produkt-w Emitenta na rynkach zagranicznyc
ograniczyl dostinp do wybranych rynk- - w. Zmi any te mog

komponentéw od zagranicznych dostawcow.

Ponadto ewentualne zmiany przepis-w w zakresie kont

regul aciji celnych |l ub podatkowych mogN zwinkszyl kos
wpgdynNi na gaCuch dostaw |l ub ogwancozw kdomnstkpedoj w
prowadzil do obni Uenia marU i pogorszenia wynik-w fin
Wyst Npienie powyUszych czynnik-w moUe negatywnie wpg
finansowN, wyniki oraz perspektywy rozwoju Sp-gki

2112 Ryzyko nieosi Ngnincia cel-w emisj.i

Emi tent dogoUy wszelkich stara® w celu realizacji C
I nformacyj nym. Ni emniej jednak Emitent nie moUe zagwa
osi Ngninte w planowanym zakresie | ub harmonogramie.
Nie moUna wykluczyl, UOe w wyniku zmian w otoczeniu
szczeg-lnoSci zmian oczekiwa® klient - - w, sytuaciji ma k
finansowani a, poziomu konkurenciji | bBdXioes zgz mws 7z erad i ¢
dostosowania swojej strategii rozwoju oraz priorytetéw inwestycyjnych.

Ponadto w przypadku zaistnienia istotnych zmian w oto
a takUe w sytuacji, gdy bndzie to uzasadnione interes
sposobu wykorzystania cznSciisjSr oakecijwi ,powyskmngclhprzese
pomindzy poszczeg- |l nymi cel ami wskazany mi w Memor and
zwi Nzane z rozwojem dziagalnoSci

W konsekwencij.i rzeczywiste tempo realizaciji strategi
wyni ki sprzedaUowe i finansowe mogN odbiegal od zagoC

2.1.13 Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

Dziagal noSi Sp-gki ma charakter transgranicéimwy, a is
szczeg-lnoSci w seikjteosrtz ei kbofisdnziicez nzyaswi er ana z podmi ot a
instytucj ami mi ndzynar odowy mi o r aterytosum-Rgdczypuspoliteja j Nc y mi
Pol skiej. Umowy te mogN podlegal prawu obcemu | ub pr z
bNd¥ rozstrzyganie spor-w w drodze arbitralUOu mifdzyna
W konsekwencij.i istnieje ryzyko powstania pomindzy Sy
prawem wgaSciwym biAndzie prawo innego pa@Gtwa | ub wga:
trybunag arbitraUowy poza terytoei wmoBal$kij.urRoestkpg
wi Nzal sifn z wyUszymi koszt ami obsgugi prawnej, ko
doradc - w, dguUszym czasem trwania postfiApowa@® oraz w
przepiséw i praktyki orzeczniczej.

Wyst Npienie powyUszych okolicznoSci moUe skutkowal p
dochodzeniem roszcze®& | ub obronN przed roszczeni ami
konsekwencji mo Ue negatywni e wpgynNi neynkj erpz dzi aga

perspektywy rozwoju w przyszgoSci

2114 Ryzyko zwi NzaneR z ochronN [P

Z uwagi na fakt, detentpmeftiakongwpli acmgijesze® patentowyc
do kluczowych elementéw swojego IPR, przypadek ujawnienia elementéw IPR Sp - hb Uznacz Nc o
ug altowit wor zeni e stosowanych | ub opracowywanych przez
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szczeg-lnoSci podmi oty dysponuj NcerpodoWwcygjnymm zapln
obni Uyl konkurencyjnoSi rozwi Nza@® Bp-g§gki i jej kontro
Sp-gka podej muje starania prawne | faktyczne, maj Nce

reUimie tajemnicy przedsinbiorstwa.

Ochrona wdasnoSci intelektual nej bndzi e zachewariei z owan a
pouf noSdDA) ¢ pracgvnikami ( ws p - § p r a cigavtneraknia umidvy o przeniesienie praw
autorskich do dokument aorazisetgenemniaci mejdorsda APp- glon i nf o
zarzNdzanie upPpolwméeenaajma produkcyjna i szczeg- gowe
publicznie udostnpni ane.

Sp - §gzevdera umowy z podmi ot ami W s pragaeh B+& ukioljah yprasdmiotem jest
okreSl eni e zas apdr zdeyzs pBopnaoctwkaimii awgd as no Sc i intelektual nej

2115 Ryzyko zwi Nzane ze sporami dotyczNcymi wgasnoSci

Dziagal noSi Sp-gki opiera sifn na pr owrazvgoswych w =z aawan
obszarze system-w napndowych oraz technologii dl a sel
stanowi N opracowywane rozwi Nzani a t eogramowanie, precesy d o k u me n
technologiczne oraz know-h ow zespogu.

Sp-gka opracowuje wdasne rozwi Nzania i nabywa prawa
um-w pracowni kami, wsp-gpracowni kami i partner ami bi z
Il stnieje ryzyko, Oe w zwi Nzku z nieprawidowym nabyc
konsorcjant-w oraz wsp-gpracownik-w, jak r-wnieUO w z\
korzystaniem z niezweryfi kowanyicrht eflri-gdeengc jbiNd FS pn ajrkzan dn
pegni prawychdPRNni ezbindn

W takim przypadku nie moUna wykluczyl ryzyka spor - w
przemysgowej , praw autorskich, tajemnicy przedsifnbio
szczeg-1lnoSci w Srodowi sku mifidzynae ondoogly nby [P oksa sfizptoomwe
czasochgdgonne.

Na Datfi Memorandum Emitent nie jest stronN Uadnego sp
ani ni e zostag poinfor mowany o] roszczeniach os- b t
wyst Npienie spor-w lub utrat-aowombdgatingwnaide kw pujcyznoNay
dziagalnoSIl, sytuacjn finansowN, wyniki oraz perspekt
2116 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul acji podat kowych
Pol ski system podat kowy charakteryzuje sifn cznistymi Z
co moUe prowadzil do rozbieUnoSci interpretacyjnych
Br ak jednolitej i stabil nej w yakwestiohowania porzezeopgany - W Z Wi f
skarbowe sposobu rozlicze®& podatkowych stosowanego pr
W przypadku przyjnfAicia przez organy podatkowe odmieni
zost al zobowi Nzany do zap@gaty =zaleggego podat ku wr az
r-wnieU do poniesienia sankcji fi manmseawydh.owargamoy rmc
rozlicze® podat kowych w okresie do pifciu | at od ko CEc

co powoduje utrzymywanie sifn ryzyka podatkowego takUe

Wyst Npienie powyUszych okolicznoSci moUe negatywnie -
perspektywy rozwoju Emitenta.

2117 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami regul acji prawnych

Dziagal noSi Emi tenta podlega |icznym regulacjom prawn
prawa handl owego, przepisom podat kowym, regul acjom d
zastosowaniu (dualuse) , kontroli eksportusomadopmzepgliukdmwodnds
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wykorzystywanych w sektorze kosmicznym. Zmiany przepiséw prawa, wprowadzenie nowych regulacji
lub ich niejednolita interpretacja mogN wpgywal na wa

W szczeg-lnoSci w Polsce procedowane sN regulacje dot
jest kompleksowe uregulowanie zasad prowadzenia dzi a:
uzyskiwania zezwol e odpowiedrzzhttnoBSei wppdmestrwenin
oraz wymog-w w zakresie ubezpiecze® WejScie w Uycie
na Emitenta dodatkowych obowi Nzk-w administracyjnych
obowi Nzku uzyskywhnizezwklre&l bob zawierania um-w ube:
zakresie.

Nie moUna wykluczyl, Ue nowe regulacje krajowe |l ub m
testowani a, integracij.i l ub dystrybuciji produkt - w Emi
miidzynarodowych. Dostosowanie maUagwail Nn&kcisidb nokgrih
ponoszenia dodatkowych, nieprzewidzianych koszt-w or a
KaUda istotna zmiana przepis-w prawa | ub praktyki i
dziagalnoSi operacyjnN Emitenta, zwinkszyl koszty pr
rozwoju, a w konsekwencji wpgynNdernsap ek/ttyvay jrio £ vwmjawn s

2.1.18 Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Sp-dka wykorzystuje w swojej dziagalnoSci i nformac,]
szczeg- | nehSowi, kmaewi Nzania techniczne, met ody badawcz
Ochrona tych informacj.i opiera simufmaSsiooowaniowrw@am:
dostnpu do informacij.i

Pomi mo stosowania powyUszych Srodk-w nie moUna wykl
poufnoSci przez pracownik-w, wsp-gpracownik-w [ ub innr
uj awnienia tajemnicy przedsifAbi or smawe Dypic holdammli iek o w
czasochgonne i kosztowne, a dostfinpne Srodki ochrony p
JednoczeSnie ujawnienie tajemnicy przedsifbiorstwa S
Sp-gkn z ochrony patentowej w odniesieniu do rozwi Nza
uj awni onych informacj.i pouf nych n&p zniniejszenip przewag pod mi o
konkurencyjnych Sp-gki, co moUe miel wpdgyw na wynik f
Nie moUna r-wnieOUO wykluczyl, UOe podmioty trzecie s
rozwi Nzania zbli Uone do technologii stosowanych prze:
konkurencyjnN, a w braku ochr ony rpzaetcei nwdozw eaj § asntioes otwaakni e
j est ni emoUl i we. Na Datn Memorandum Emitent nie odno

powyUszego ryzyka.

2.1.19 Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Sp-gka w swojej bieUNcej dziagalnoSci korzysta z sys
operacyjne, projektowe, produkcyjne oraz finansowe. \
dostfipu do system- wi Zarb wntor ac zjidStca royweeHa thk Owi Wej SI  do
zakg-cenia bieUNcej dziagalnoSci Sp-gki

Zdarzenia takie mogN skutkowal op- ¥Tnieni ami w realdi
klient -w, dodat kowymi kosztami zwi Nzanymi z przywr-ce
utratN istotnych informacji. W GymNlekwaendiiagphalgNodiheo
wyni ki finansowe oraz perspektywy rozwoju Sp-gki

2120 Ryzyko niewywi Nzywania sifi przez odbiorc-w z term
j e z i rardWino &agnercyjnyynip jak i kndtytuejamalngnm i w

cuj
oSci na rynku technol ogii kosmicznych

Sp-gka wsp-gpr a
ramach dziagaln
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wystnipuj e j ako samodzielny wy konawd aw ralil lidera lyba k o cz¢
podwykonawcy.

W zawieranych kontraktach rozliczenie wynagrodzeni i
okreSlonych kamieni mil owych, realizacj.i poszczeg:-lny
po akceptacji dokumentacij.i t ec hni &tach edalizowanyzhe w Zamawi
konsorcjach wypgata Srodk-w moUe byi dodatkowo uzal el
pozostagych czgonk-w konsorcjum.

|l stnieje ryzyko op-Ffnienia |lub braku pgatnoSci ze str
pgynnoSi finansowN Sp-gki. Dodatkowo, uzaleUnienie p§g
ipozostajNce poza bezpoSirmolei Nrbwatdeol NdEmopedAnaeE& w
nal eUnych Srodk-w, a w konsekwencji negatywnie oddzi
Sp-gki

2121 Ryzyko zwi Nzane z finansowaniem zewnftrznym
Sp- g
fund
dzin

ka od poczNtku swojej dziagal noSci pozyskiwaga f
uszy inwestycyjnych oraz inwestor-w indywidual nyc
ki kolejnym rundom f i nans ongaealizowanych kontraktbw.e go or az p

Dal szy rozw- j Sp-gki, w tym skal owanie produkcji, ro
oraz ekspansja zagraniczna, wiNUe sifdn z koniecznoSci N
Efekty tych dziaga® w szczeggNnm&tcer wabekowakeskdsmi
czAisto |liczonym w | atach.

Il stnieje ryzyko, Ue Sp-gka nie pozyska finansowania n
terminie lub na zakgadanym pozi omie. W takie]j sytua
ograniczeniu skali.i l ub zostal ewswp@wymdinena coz imogadlomog,

finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

2122 Ryzyko zwi Nzane z dotacj ami pozyskiwanymi ze Srod

Sp-gka w przeszgoSci korzysStrag«k- -nv StaaoswoNagich womoc
$rodkit e na Dat i Mersdraarydynaptekonwia nve p.r zZegzo dShp -e§ kzih ob o wi Nz L

przepisami prawa, obowi Nzek zwrotu cagelkpowstbaliczwi Sci
przypadku stwierdzenia nieprawidgowoSci w rozliczeni
dofinansowanie, zakwestionowania kwalifikowalnoSci wy
innych niezgodnoSciPanagmogawmi pumpwgdku niespegnieni a
realizacj.i projekt - - w, Sp-gka moUe byl zobowi Nzana do
Ryzyko to ma charakter potencijalny [ j est standard
publicznych. Na Datn Memorandum wobec Sp- gki nie to

obowi Nzku zwrotu takich Srodk-w, a SpUg@E&eani euwggopsknp
wskazywagyby na powstanie takiego obowi Nzku.

W przyszgoSci Sp-gka zamierza ubiegal sifn o Srodki st
rozwojowych oraz projektéw technologicznych.

Pozyskanie finansowania publicznego wi NUe sin z koni
formal nych [ merytorycznych, a takUe realizacji p |
dofi nansowani e. W przypadku ni espegni eniraliczcenamog - w
koszt-w |l ub realizaciji projektu niezgodnie z har mon
przyznanego dofinansowania |lub koniecznoSci zwrotu ca
Dodat kowo, proces oceny wniosk-w oraz rozliczania pg
czasochgonny, co moUe wpgywal na pgynnoSi finansowN S
Materializacja powyUszych ryzyk moggaby negatywnie \

rozwojowych oraz sytuacjn finansowN Emitent a.
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22. CZYNNI KI RYZYKA ZRW NKIABNNE KAPI TAGOWYM ORAZ I NWEST
AKCJE

221 Ryzyko zwi Nzane z braki emCdosku®kei a emi sji akcj.i e

s
Emisja AkcjiseriCni e dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i)
od przeprowadzenia Oferty, (ii) na dzie® zamkni fci
Memorandum nie zostanie objnhnta zapisem iasania, @Uyci e o
ZarzNd w terminie 6 miesincy od powzificia Uchwagy Emi
o zarejestrowanie podwyUszenia kapitadgQ, (iiy zokanieadowego
wydane i uprawomochi s i A postanowi eni e s Ndu rejestrowego od
podwyUszenia kapitagu zakgadowedo Sp-gki w drodze emi

Opis przypadkéw, w ktorych Of ert a moUe nie doj Si do skutku | ub Er
przeprowadzeni a zn d&jlldwniniegszego Memavangum.n k c i e

Rejestracja podwyUszenia kapitagu zakGadawedoj owgnij k:
takUe od zgoUenia przez ZarzNd oSwiadczenia okreSl ajN
na podstawie liczby AkcjiseriCobj At ych waUny mi zapisami (art. 310 KS
NiezgoUenie takiego oSwiadczenia przez ZarzNd Sp- gl
podwyUszenia kapitagu zakgadoOie gtoy nw sdarnoydnz en ieentiosjjSc iAek ¢
serii C do skutku.

Informacja o niedojSciu Oferty do skutku zostanie pod

w jaki zostago opubli kowane Memor andum.

222 Ryzyko zwiNzane z odmowN wp € odwalotatue w iASO Idbk ¢ j i ser
op-Ffnieniem w tym zakresie

Po przeprowadzeniu oferty Akcji serii C, Emi tent zamierza ubiegadd sif o

Alternatywnego System Obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW. Wprowadzenie

akcji do obrotu w ASOemiehthy wa si AN na wni osek

Ponadto, zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 1) w zw. z ust. 2 pkt 1) Regulaminu ASO oraz w zw. z § 13 ust. 1 lit.

a) zagNcznika nr 1 do Regulaminu ASO, w c &rhitent wpr owa ¢

zobowi Nzany jest do sporzNdzenia dokumentu infor mac)

wniosku o wprowadzenie akcji do ASO. Organi zator ASO zobowi Nzany | e:

wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu w terminie 10 Dni Roboczych o d dni a z § odihéenta wniogku wrazzze

wszyst ki mi wy magany mi zagNczni kami . W przypadku gdy
dokumenty sN niekompletne lub konieczne | est uzyskan
dokument - w, bieg termirku -dcejp objwac iwa zuwcamwai§g y,i ead ws zy m,
dnia uzupedgnienia wndrgaku zatr pwt e lA&80Damwiyanaganych i nf
l ub dokument - w. Bmiztwe Mtz knui 2 moylre wy kl uczyliwanggot uacij i,
przekazania Or gani zat or o wi ASO dodatkowych informacij.i czy

wprowadzenia AkcjiseriCdo ASO moUe ulec wydguUeni u.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO, Or gani zator ASO moUe podj Ni uch
wprowadzenia do obrotu w ASO instrument- -w finansow
wyst Npienia przesganek i okolicznoSci opi sanych w ty
ryzyka moUe spoiwonioavaliut pc@&mhmkowi te przerwani@doprocesu
Alternatywnego Systemu Obrotu. WyraUaj Nc sprzeciw w
NewConnect akcjiemi t ent a obj At @rcdia winzd atskri eSO zobowi Nzany jes
decyzj B i niezwgoenzinieentporwzi e kkaozpa il st osowne|j uchwagy wr a
w terminie 10 Dni Roboczych od daty przekazania kopi
ponowne rozpatrzenie sprawy. Wni osek ten powinien b
termi ni e 30 Dni Roboczych od dni aOrgarezgtara ASQ polliprzednan, rozpaf
zasingnifAciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy koni e
oSwiadcze® | ub dokumentdow,r olzip@eadrzenma tego wniosku
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przekazania wymaganych informacji. JeUeli organizator
sprawy zasguguje w cagoSci na uwzglidnienie, moUe uc
zasingania opinii rady GPW.

JednoczeSni e, z 4pReégulangnu ASO5w purszy. padku gdy emitent ubi e
pierwszy o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, Organizator

ASOmoUe podj NI uchwagih o odmowie wprowadzenia do obroc
wni oskiem pomi mo spednienia warunk-w wprowadzenia okt
niestwierdzenia przesganepkowydejeWYel o kznayclhemowh wp
obrotu moggdoby zadfA3klowibbyli ngt 2k @sloilwe dl a prawi djoweg
systemu, |lub jeUeli uzna takN decyzjn za uzasadnionN
ASO. Uchwaga ta jest astaskazdaniunie podleg

W zwi Nzku z powyUszymag€®ai & avprowadzénia AknjicsélieC do ASO na
rynku NewConnect, j ak r-wnieU precyzyjnie okreSIdoASOt er mi n-w

223 Ryzyko zwi Nzane z brakiem wypgaty dywidendy
Nal eUOy podkreSlii, Ue Emitent nie gwarantuje wypgaty

Wypgata dywidendy oraz jej wysokoSi bnidzie zaleUel w
sytuacji finansowej Emitenta, potrzeby zabezpieczenia Srodk-w na rea
z bieUNcN dEnmitentpaotan edcpotiteb finansowych w kolejnych okresach, w tym

zwi Nzanych z ewentual nymi przyszgy mkEmiténtawegs rozwajy. ami  dot
Kol ejnym warunkiem wypgaty dywidendy jest podjncie uc
wypracowanego przez Emitentazysku na wypgatn dywi dendy.

Il stnieje ryzyko, Oe ZarzNd Emitenta nie przedstawi W
wypgaty dywidendy |l ub ryzyko, Ue Walne Zgr’omadzenie n
od rekomendacji ZarmnNdey.s zAkBceji comedrNi upsozse adal wi AkszoSc

samodzielne podjnAcie uchwagy w tym przedmioci e

224 Ryzyko waha@® kursu oraz ograniczonej pgynnoSci ak
Nabywaj Nc i obejmujNc akcje Emitenta inwestorzy po\
inwestowanie w papiery wartoSciowe notowane na rynku
ryzyka i moUe wiNzal sifdn z utrat NkéwziiSci |l ub cagoSci
Ceny papier-w wartoSciowych oraz wolumen obrotu na ry
wahaniom w kr-tkim okresie. Ze wzgl nduprawre stamiatks z N kap
przed emitent ami rynku NewConnectennOt pware eki nantr
regul owanym, inwestorzy powinni miebBOBSwgMdbmbSistoUn
wyUsze niOUO w przypadku rynku regulowanego. |l stotne
pgynnoSi walor-w notowanychto nma- wnyineklu nmbelreCopowad owal
nadmierny wzrost cen akcji w przypadku pojawienia siin
nadmi erny spadek cen akcji w przypadku wystawienia zl
Ponadto, ograniczona pgynnoSi akcj.i Emitenta moUe poy
w przypadku pojawienia sin zlece® kupna lub sprzedal0
wartoSci. Nie moUna wykluczyli, nd twmkzag awyn tprak pmik
wystiApowal okresy, kiedy inwestorzy nie biadN w stanie
lub zakup istotnych pakietow akcji Emitenta.

Emi tent ma zamiar niezw@gocznie po rejestracij.i podwyO

wprowadzenie Akcji serii C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Jednak w
przypadku, gdy proces wprowadzenia do obrotu AkcjiseriCb idzi e si i pGPWpddgmi®@ag al bo

uchwagn o iclowprowadiesia, moUe wyst Npil istotne ograniczenie
to, Ue inwestorzy mogN miel utrudnionN motmbOWb®&bSspr z
obrotuwramachASOi st ni ej e wci NUO moUl i woSi zawierania transak
sifn to jednak z trudnoSci N w znal epozaobiotem maypkuwcy . R-
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NewConnectmo Ue byl istotnie niUsza od ceny na®dpobiomn Akcj i
na rynku NewConnect spowodowahwesterzamr atseni@y bopiit a

Dodat kowo, op-Fnienie lub odGowaolwpobwachabei aed&tcywni
na reputacjn Emitenta oraz zaufanie inwestor .  w, co I
kol ej ny mi emi sj ami l ub zwinkszeniem kosztu pozyskiwan

225 Ryzyko naruszenia przepis-w w zwi Nzku z OfertN Pu
przez KNF sankcji

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadk

publicznN, subskrypcjN lTub sprzedaUN, dokonywany mi

Rzeczypospolitej Polskiej, przemi etmitwenzeast mifcczNgelcve ¢

subskrypcji lub sprzedaUy w imieniu |lub na zlecenie

podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego pooc

albo w przypadku niewykonani a z al ec e &, o kt-rych mowa w art. 16 wu
Komi sja moUe:

1) nakazal wstrzymanie rozpoczncia oferty publicznej

j ej przebiegu, na okres nie dguUszy ni U 10 dni ro

2) zakazal rozpocznci a of erty publicznej, subskryp

prowadzenia, lub

3)opubli'kowal', na koszt emitenta |lub oferuj,Ncego i n
w zwi Nzku z ofertN publicznN, subskrypcj N lub spr

Zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy waga naruszenia przepisow prawa w

zwi Nzku z ofertN publicznN, subskrypcjN lub sprzedal
terytorium Rzeczypospolitej P ol siknneg ppadmizo teymi u ceznet sat, n
of erci e, subskrypcji lub sprzedalUy w imieniu lub na
Komi sja moUe wydal zalecenie zaprzestania naruszani a
l ub oferujzNaonwj pows tir od rozpoczficia oferty publiczne
przerywa | ej przebieg, do czasu wusunifncia wskazanych
do usunifncia tych naruszeC

Zgodnie z art. 16 ust. 3 Ustawy o Ofercie, w zwiNzku :
Komi sja moUe wielokrotnie zastosowal Srodki opisane p
s

Dodat kowo, zg
powyUej, takO
1) of erta pub ,
tej oferty, lub ic
spos-b naruszagyby i
2) istniejN przesgank

emitenta;
3y dziagalnoSi emitenta byga |l ub jest prowadzona z r
to naruszenie moUe miel i stotny wpgyw na ocenn pa
Swietle przepis-w prawa moUe prowadziefitemtaglubust ani a
4 status prawny papier-w wartoSci prawmaéh wj eSsmi enil @z ¢ o/

dnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, Ko mi
w przypadku, gdy:

i ' ub sprzedaU papier -
e lub wprowadzeni e
estor - w;

ietle przepis-w pr .

J
z

5 QT
x 0 0n
~+ p O X
Y i |
=0 V<<
® nw NT

< OO0

przepis-w istnieje ryzyko uznania tych papier-w w
wadN prawnN maj NcN istotny wpgyw na ich ocenn.
226 Ryzyko zwi Nzane z zawi eszeniem notowa@® akecji E m
wprowadzanych do obrotu
Zgodnie z A 11 wust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeUeniem
ASO moUe zawiesil obr-t instrumentami finansowymi
1) nawniosek emitenta, _
2) jeUeli uzna, Ue wymaga tego bezpiecze®&two obrotu
3) jeUel i emitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce w AS
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Zawi eszaj Nc obr -t instrument ami finansowymi Organi za
zawieszenie obrotu obowi Nzuje. Termin ten moUe ulec p
lub jeUeli w ocenie Organizator dleASO dna awh audbzmV wwz a seagd
baidN zachodzi gy przesganki, o kt-rych mowa powyUej
JednoczeSnie zgodnie z A 11 wust. 2 Regulaminu ASO w
Organi zator ASO zawiesza obr -t instrument ami finansow
okreSlony w decyzji wgaSciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwgoczni e po uzyskaniu i nformacij.i o} Zzawieszeniu
regulowanym luow ASOpr owadzonym przez BondSpot S.A., jeUeli t
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,

mani pulacji na rynku |l ub z podejrzeniem nHaemiesceeni a ob
lub instrumencie finansowym z naruszenie m ar t . 7 i art. 17 RozporzNdzeni
zawieszenie mogdgoby spowodowal powaUnN szkodn dl a i

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z 8 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z
autoryzowanymdor adc N | ub braku jej weDPnBRoibaocw y@Gycioad wnt er miol

przez Organizatora ASOdecy zj i o zobowi Nzaniu emitenta do zawarc
20DniRoboczych od dnia rozwi Nzania |lub wygaSmoilei a pop
zawi esi l obr -t instrumentami finansowymi tego emitent
Zgodniezart. 78ust. 3-3 b w zwi Nzku 2z art. 16 wust. 3 Ustawy o Obr
j est dokonywany w okolicznoSciach wskazuj Ncych na
funkcjonowania ASO 1lub be'zpieczeCEstw&ruszerﬁnrirrbetesbwdokonyw
inwestor-w, KNF moUe UNdal od Organizatora ASO zawies
moUe wskazal termin, do kt-rego zawieszenie obrotu ob
jeUeli zachodzN wuzasadnijoengeo oubpagwywu Uben dW a&rmichodzi gy
Zzawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzjn zawi el
kt - rym mowa powyUej, w przypadku gdy po | ej wydani
zagroUeni ae oo afwi midojwonowani a ASO |l ub bezpiecze@Estwa o0
naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z A 12 wust. 1 Regul aminu ASO, z zastrzeUeni
Organi zator ASO moUe wykluczyl akcje z obrotu:
1) na wniosek emitenta akcji-w przypadku, gdy wykluczenie danych a
zwi Nzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regt
lay na wniosek emitent a pozostagyeh zasstrtrzetdemi em fmola
uzaleUnienia decyzji w tym zakresie od spegnienia g
2) jeUeli wuwzna, Ue wymaga tego bezpiecze@®two obrotu I
3) jelUeli emitent uporczywie narusza przepisy obowi Nzt

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5 wskut ek podj Aaci a decyziji 0 pogNczeniu emitent a z
przeksztagceni u, przy czym wykluczenie instrument
odpowi edni o nie wczeSniej niU z dniem podienzeni a,

przeksztagceni a.

Zgodnie z A 12 wust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzeUeni
Organizator ASO wyklucza lub wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreSlonych przepisami prawa, W SZCZ:¢
KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w ASO oraz (ii) w przypadku akcjii po upgywi e 6
miesincy od dnia uprawomochienia sinh postanowieni a
l ub postanowienia o oddaleniu przez sNd wniosku o o
na to, Uekjeoge mwygjsNtaecza | ub wystarcza jedynie na z
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2) jeUeli zbywalnoSi tych instrument-w staga sifn ograr
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodni e z A 12 ust . 2 Regul aminu ASO przed podj Anci
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczeni
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe

niezwgoczni e po uzyskaniu informacij.i o} wykl uczeniu
regulowanym lubow ASOpr owadzonym przez BondSpot S.A., jeUeli t
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,

mani pulacji na rynku |l ub z podejrzeniem nmemitesceeni a ob
lub instrumencie finansowym z naruszenie m ar t . 7 i art. 17 RozporzNdzeni
wykluczeni e z obrotu moggoby spowodowal powaUnN S Z
prawi dgowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 wust. 4 Ustawy o Obrocie na UNdani
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadk

prawi dgowemu funkcjonowaniu ASO | ubowASDpb powageEst wu ol
naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu ASO ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych

samych instrument-w finansowych moUe zostal zgoUony
daty dorfAnczenia uchwagy o ich wykluczeniu z obrotu,
rozpoznaniesprawy-ni e wczeSni ej anmiUe spyonioudp gdyariye dloxr iczeni a emi t
W sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. P
instrumentéw finansowych danego emitenta.

227 Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N nagoUenia przez Org

Obrotu kary upomnienia lub kary pienifiUnej

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO,j e Ue | i emitent nie przestrzega zasad
WASOIl ub nie wykonuje lub nienaleUycie wykonuje obowil
emitent-w instrument-w finansowych w alternatywnym s\
moUe, w zaleUnoSci od stopnia i zakraes |y ipowptoanne g¢d rea
albo (ii) nagoUyi na emitenta karn pieninUOnN w wysoko
Organi zator ASO, podej muj Nc decyzjn 0 nagoUeni u kar
wyznaczyl emitentowi termin na zaniechanie dotychczas
na celu zapobieUenie takim narus memiecomowomwi Nygaijeddit.e
opubli kowania okreSlonych dokument - -w |l ub infA80O.macji w
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nagoUonej na ni
przestrzega zasad |l ub przepis-w obowi Nzuj Ncych w ASO,
obowi Nzki okreSlone w Rozdziawgk¥nRepgubbhowhnNzRS®, nhjb
niego zgodnie z akapitem powyUej, Organizator ASO mo!
czym kara ta gNcznie z karN pieniaUOnN nagoUonN zgodn
moUe przekraczal 50 tys. zg

228 Ryzyko zwi Nzane 2z kar ami admini stracyjnymi nakgad

Sp-gki, kt-rych instr ume nASQ nafrynku dlewSanmeetma p Nowa mé us Nsw -
publicznej W rozumieniu Ustawy o Ofercie, w zwi Nzku
sankciji w przypadku niewykonywania lub nienaleUytego
obowi Nzuj Ncych przepis-w, awy ¢ PerciewUstawy cozGbpciel araz S ¢ i Us't
RozporzNdzenia MAR.

Zgodnie z art. 10 wust. 5 w zw. z art. 10 ust. 4 Ust ay
liczNc od dnia przydziagu akcji, a wodpdnizighpvgddrkau ni ed o
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lub od dnia dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzeniado ASO, dokonal

wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF, zwi Nz
Zgodnie z art. 96 wust. 13 Ustawy o Ofercie, jeSli
wyni kaj Ncego z art. 10 wust. 4 Ustawy o Ofercie |lub d
wysokoSci 100.000 zg§.

Na podstawie art. 96 ust. 1le Ustawy o Ofercie, jeUOeli
obowi Nzki, o kt-rych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o O
papier-w wartoSciowych emitghtBarhnopienuinWwnASOp albok
z§ albo kwoty stanowi Ncej r-wnowartoSIi 5% cagkowitegc
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, i
zastosowal obiieesaWkpijzy gadkuwn, gdy jest moUliwe ustal
l ub straty wuniknintej przez emitenta w wyniku narusze
Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o kt-rejadnoal wk priz e
pieninUOnN do wysokoSci dwukrotnej kwoty osi Ngnifntej
Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzaj Ncej naruszeni
zobowi Nzal emitenta do niezwgocznego opublikowania w
og-l nopol skich lub przekazania i ch dodokonata zmiarg n e | wi a
informacji w zakresie i terminie okreSlonych w decyzj
Zgodni e z art. 100 wust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bnd

prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38,
art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacj e zwi Nzane z ofert N |

dopuszczeniem papier-w wartoSciowych lub innych inst
regul owanym, |l ub ubieganiem sifA o dopuszczenie papie
finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub

2 rozporzNdzenia MAR lub art. 56 wust. 1 Ustawy o Of
prawdzi we dane, W istotny spos-b wpgywaj Nce mg treSi
albo karze pozbawienia wolnoSci od 6 miesincy do | at
Zgodnie z art. 100 wust. la Ustawy o Ofercie tej same
informacje udostfipniane do publicznej wiadomoSci w f
informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie,

podaj e nieprawdziwe dane | ub zataja prawdzi we dane, w
Zgodnie z art. 100 wust. 2 Ustawy o Ofercie te]j sam
okreSlonego w art. 100 wust. 1 Ustawy o Ofercie, dzi a(
jednost ki organizacyjnej nieposi adaj Ncej osobowoSci p

229 Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem RozporzNdzenia MAR

Emi tent w zwiNzku z posiadaniem statusu sp-gki publ
ni ewypedgni ani em l ub nienal eUOytym wypegniani em obow
RozporzNdzeniu MAR. Stosownie do art. lahy j&bdopor z Nd z
niezwgocznego podania do wiadomoSci publicznej infor
kryteria okreSlone w art. 7 RozporzNdzenia MAR.

Emi tent moUe na wgasnN odpowiedzial noSi op- Fnil pod
poufnych jedynie, jeSli spegnione sN warunki z art.
poufnoSi informacji, kt - rych podamne®, dmi epujpbéstczpeijl
gwarantowana, emitent niezwgocznie podaje te informac
Na podstawie art. 17 ust. 8 RozporzNdzenia MAR w przy
imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania
czynnoSci w ramach zatrudniemuai awnbp i ovzpdzfidskeo bowi Nz
umy Sl nego uj awniilaunbi aniienziwvegropuazzryipeadk u ni eumy Sl nego uj aw
idokonal pegnego skutecznego ujawnienia informacji,
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zobowi Nzana do zachowania ich poufnoSci, bez wzglfdu
przepis-w ustawowych, wykonawczych, umowy sp-gki l ub
Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje

nienal eUOycie obowi Nzki, o6kRozypyohzNdwanwaaMAR, 1 &NE&EsS g
decyzji nagoUyl karfd pieninUOnNo diowanyy oktodrcao widN cletj5 . 16-0u
2% cagkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatn
rok obrotowy, jeUeli przekracza ona 4.145.600 zg§.
Zgodnie z art. 176 wust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypa

art. 18ust. 1-6 Rozpor zNdzenia MAR, KNF moUe nagoUyl m.in. n.

funkcjn czgonka zarzNdu emit ent0a7,2.k8a0r0n Opoi ezngi.n UnN do w

Zgodnie z art. 176 wust. 4 Ustawy o obrocie, W przypa
osi Ngnint ej lub straty wunikninfntej przez emitenta w w
Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 u s t . 1 Ustawy o obrocie, K N
karfi pieniiUOnN do wysokoSci trzykrotnej kwoty osi Ngni
Ni e moUna wykientnzgi bindei e w spos-b prawi djowy stosowa
MAR, co moUe skut kowa [Emitental u.b ncazgjoolhekn iwve no rngaa n - w i prac
przez organy nadzoru, a w konsekwencij.i moUe negatywni
Emitenta.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

EMITENT
Nazwa (firma): LIFTEROs p- §ka akcyjna
Forma prawna: Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Skotnicka 252A/4B, 30-399 Krakow
Telefon: +48 530 842 167
Adres poczty elektronicznej: investors@liftero.com
Adres strony internetowej: https://liftero.com/
KRS: 0001237334
REGON: 523502283
NIP: 6762628591
Emitent ponosi odpowiedzialnoSi za wMemgrandukni e i nf or mac

W i mieniu Emitenta dziagaj N:
Tomasz Palaczi Pr ezes Zar zNdu,

Przemys@lvwDceprezes Zar zNdu.

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu Er

OSwi adczamy, Ue zgodnie =z naszNMennmaojrlaenpdsuznN iwniifeodrzna c7 &

zgodne ze stanem faktycznymi Me mor andum ni e pomija niczego, c0 mog@g

znaczenie, w szczeg-IlnoSci zawarte w nim informacje s
Tomasz Palacz Przemysgaw Dr
Prezes Zar zN WiceprezesZar z Nd u
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FIRMA INWESTYCYJNA

Firma Sp-gki : |TrigonDomMaklerskisp- §ka akcyjna
Forma prawna: sp - gakgjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
Numer KRS 0000033118
Numer REGON 00127091900000
Numer NIP 6761044221
Telefon: +48 22 330 11 11
Adres poczty elektronicznej: | recepcja@trigon.pl
Strona www: https://dm.trigon.pl/
Fir ma l nwestycyj na j est odpowiedzial na Z a spor zNdz
Memorandum.
W i mieniu Firmy Inwestycyjnej dziagaj N:

Przemysgawi @Gpondek eZar zNdu

MarcinMoreliCz onek Zar zNdu

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu Firm
OoSwi adczamy, Oe zgodnie =z naszN najlepszN wiedzN
Memorandum, za ktére odpowiedzialn a jest Firma Inwestycyjna |, sN zgodne ze sta
faktycznym i nie pomijajN niczego, co moggoby wpgywal

prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno S Trigon Domu Maklerskiego S.A jako podmiotu odpowiedzialnego za

sporz Ndzenie informacji zamieszczonych w niniejszym  Memorandum ograniczona jest do

nast fipujNcych cz i 8i Memorandum : rozdzia @ A4.11.0kr e Sl eni e zasad dystrybucij.i
papier-w wartoSciowychbo

Marcin Morel Przemysgaw Ko
CzJohakzNdu CzJohakzNdu
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4. DANE O EMI SJI LUB SPRZEDAtY

41. SZCZEGE GOWE OKRESLENI E RODZAJCW, LI CZBY ORAZ Gt
EMI TOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPI ERCW WART O
WYSZCZEGCLNI ENI EM RODZAJCEW UPRZYWI LEJOWANI A, OGR
PRZENOSZENI A PRAW Z PAPI ERCW WARTOSCI OWYCH ORAZ
$§ WI ADCZ EBATIKGOWYCH

Przedmi otem Oferty 5O@09A akndijei wzwykegycmi Un@ Spk@ki cioel a
jednost kowej war 200 &@adoogBoskaydj (GAkcje Oferowaned),

Sp-gkn, na podzadramwNdcu nr® pdwgRyikwietnia 2026 r. wsprawiepodwy Us zeni a

kapitagu zakgadowego Sp-gki ww drodaenemisja aktji sekia(y izt agu do
wygNczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonar i
Sp- §AUchwagdga Emisyjnaod).

Przedmi otem Oferty sN wydNcznie Akcje Oferowane.
Oferta przeprowadzana jestz  wy § N c graava polkonn dotychczasowych akcjonariuszy.

GNczna war t o 3kcj Ofevomanyclaw ynreo s i cejh 210000000z st(0 t ygotiggh) .

4.1.1 Rodzaje uprzywilejowania

Akcje Of er owane sN akcj ami zwy k gy mi na okazi ciAkdia. St at
Oferowanych a n i nie przyznaje akcjonari uswichzakttasiglnych upr awr
Akcje Oferowaneni e sN akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu
Statut Emitenta przewiduje s zer eg u posobistyth e (Ea z uprzywilejowa@® doty
akcjonariuszy, kt -re obowi Nzuj N do Momentu | PO. Te uprawnie
wiikszoSci obowi Nzuj N do Momentu | PO i po nim wygasaj
Po Momencie | PO obowiNzywal bidN jedynie nastinpujl

indywi dualnie okreSlonym akcjonariuszom:

T tak dgugo, j ak Toima$a d@rnjmaie; 0% pkojsEmiedta, Tomaszowi

Pal aczowii warlz ybpigeur@ipewnienie osobiste)d o powogywania i odwog
(ednego) cz gonka Rady Nadzorczej Emitenta pedni Ncego
Nadzorczej;

f tak dgugo, jak Przemys @adce iDgmoi€) dl% akgi sEmiedta,
Przemysgawowi Dr iowa iUo bpfada(ippsmwyneijewogobiste)d o powogywani a
i odwogyjedaegd)@zdonka Rady Nadzorczej Emitent a;

f tak dgugo, jak Tomasz Palacziob@mMNNRmiemysod avajbrnd @&
akcji Emi t ent a, Tomaszowi Pal aczowi oraz Przemysgawo
pr zyiswalg bphadae(upeawnienie osobiste)d o powo gy wani a (ednegdwo gy wa n |
czgonka Rady Nadzorczej Emitent a;

T tak dgulgwestorzy dpkzywilejowani posiadal bng@Ncznie co naj mniej 1
Emitenta, Inwestorom Uprzywilejowanym dzi agaj Ncym gNwahi eopradz gsgug
(uprawnienie osobiste)d o powoJywani a (jednegbycozgdyomaknai aRaldy Nadzor

Emitenta;

T tak dgugo | ak I nwestorzy Uprzywilejowani posi adze
Emitent a, przysgugi wal i iz woijdni @ Nedzwye zajfawgo
Zgromadzeni a, tylko w nastfpuj Ncych przypadkach:
Zgromadzenia w terminie okreSlonym w Kodeksie sp-

oraz (ii) jeSli ci upr akwnniieenciz naek czjwoongaarniiues 2Wa | unzengaoj M
a ZarzNd nie zwogdga go w terminie dw-chUNdamidani o:¢
przez tych akcjonariuszy

(o]}
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4.1.2 Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji

4121 h3aANI yAOI SyAl geyAailrandsS 1T TFéFNIeOK dz¥s g

Nie wysthnpuj N ogr arna zcpzoernzi Wictjaman@ienonanymiv

4122 h3ANIYyAOTI SyAl geyAallanosS 1S {dl Gdzidz

Statut nie przewi duj e o 8kcjamOferavandiw rozpor zNdzaniu

Statut zawiera ograniczenia w rozpor z2NMomentein iPOakcj ami
wszel kie ograniczenia dotyczNce rozporzNdzania akcjam
obowi Nzywal

Na potrzeby Statutur oz por z Mdzjeammie oznacza wszel kie odpgJatne | ub
wgasnoSci akcji w drodze jakiejkolwiek czynnoSci praw
wniesienia tychUe akecj.i tytugem wkgadu nirosvigny,gaki nUnego
r-wnieU wszelkie czynnoSci skutkuj Nce faktycznym pr z
ekspozycji, ryzyka, korzySci, wartoSci lub kontroli

wyggNczawarcie transakcji pochodnej dotyczNce,j akcji,
terminowego. Do Mo ment u | PO jakiekolwiek rozporzNdzenie ak
niniejszego Statutu bndzi e bezskuteczne w stosunku

odpowi edzialnoSci akcjonariusza, kt-ry dokonagd narusz

Dla cel -w infor maay duogpmihss paikiti Waljni ew Statusievo dNrzaij iNcy e & w
rozpor z Ndz aBniitentaa k c j a mi

1 Okres Lock -Up

W okresie do Momentu | PO |l ub do dnia 25 kwietnia 20:¢
wczeSniej, Uadernozuiagyroyylc ijedkio Tomasz Foazluprzednieji Pr zem
pisemnej zgody Inwestoréw Uprzywilejowanych (tj. Sunfish Poland i Freya Capital), nie jest uprawniony

dozbycia,obci NUenia lub w inny(wpobgmbdoozpbowiNNzamia si i c
czynnocSacgioSci N |l ub c¢cznSci N posiadanych przez niego
dozwolonego roz por zNdkeeBhonych w Statucie. Szczeg:- gowe po
ograniczenia przewidziane sN w A20 wust. 1 i 2 Statutu
Ograniczenie to nie bfAidzie dotyczyl Akcji Oferowanych

T Prawo pierwsze@stwa nabycia

Wprzypadku, gdy przed Momentem | PO akcjonwamiyusz zar
spos-b ni U doawolonagoaoczhp o r z N zoeumierdau Statutu, ws zy st ki mi bNd¥ cz
swoich akcji na rzecz jakiegokolwiek podmiotu, k a Ud e mu z pozostaghadziakcj on
przysgugi wal prawo p izeywamglz akGisadd vakcjonariaskay zbiyavaj Ncego na
warunkach opisanych w § 20 ust. 5-12 Statutu. Pr awo pi er wsze Etwa nabycia obow
Momentu IPO.

Ograniczenie to nie bhdzie dotyczyl Akcj i Of erowanych

f Prawo przygNczenia

Zgodnie z §21 Statutu,po s p e gmk reed$luonych wymog- w, l nwestorom (zgo
w Statucie) przysguguje prawo przygdNczenia sifn do zby
Sp-gki. Prmwdl itmb®cije odpowi edni o cagoSciInwestdiébwe z i Sc i
akciji na rzecz tego samego nabywcy, na warunkach ni e
przez akcjonar i uSszzcaz ezgb-ygwoaw NN cpergooc edur i skorzystania z

o

§ 21 Statutu. Prawoprzy Nc zpnktgsguguj e wygNcznie do Momentu | PO.

Ograniczenie to nie bfidzie dotyczyl Akciji Of er owanych
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f Prawo poci Ngninfncia

W przypadku, gdy przed MomentemIPOa kcj onari usz al bo akcjonariusze po

ni U 50% akcji (50% + 1 akcj a),(t. SunfishyPolantl inFregasCapital)zy Upr z
zamierzajN dokonal zbycia wszystkich akcji do zaprorg
wierze, akcjonariusze ci pmajwe® do UNdani a, by zpybwsoystkieachakcies&k cj onar i
rzecz wybranego nabywcy na warunkach nie mniej korzystnych

wy konuj Ncy pr dawob ypaoac iNNgsnwisifce z akc§ ®wN procedurid skorzy
poci Ngni i &kxStautk.Pe wa@ poci Ngnincia moUe byl wykonane w

Ograniczenie to nie bhdzie dotyczyl Akcj i Of er owanych

4123 h3IANI YyAOI SyAl geyAallanodsS 1T LINJ SLMA&AsSE LINI 6

Przepisy antymonopolowe

Przepisy dotyczNce ogranicze® w zakresie koncentracij.i
prawa polskiego i europejskiego.

W Polsce regulacje te zawarte sN w ustawie z dnia
konsument-w. Zgodnie z tN ustawN zamiar koncentracij.i
UOKi K, jeUel

a) gNczny Swiatowy obr -t przedsinbiorc-w uczestnicz'\
poprzedzaj Ncym rok zggdoszenia przekracza r-wnowartoSi

b) jeUeli §gNczny obr-t na terytorium Pol ski przedsin
obrotowym poprzedzaj Ncym rok zggoszenia przekracza r -

Powy Uszy obr -t obej muj e obr -t zar - wno przedsinbior
koncentracji, jak i pozostagych przedsifnbiorc-w nal eC

Prezes UOKiIi K wydaje zgodn na koncentracji, w wyniku
totnie ograniczona, w szczeg-IlnoSci przez powstanie

(7]

zepisy Ustawy o Ochronie Konkurencj.i i Konsument -\
stosowanie do przedsifnbiorc-w, kt-rymi w rozumieniu
rozumieniu ustawy z dnia 6 marca R®KBe rmi fpdzawoi rpmy:
zyczne posiadaj Nce kontroln nad co najmniej jednym
b poSrednio wifikszoSci N ggos-w na zgromadzeniu wsp:-
ko zastawni k ad®ow udlgn kMdvniik ,i mmMlego przedsi Abiorcy
kUe na podstawie porozumie@ z innymi osobami, jeO
ntrol. koncentracji zgodnie z przepi sami Usktkawy o O
oby fizyczne nie prowadzi gy dziagalnnoSci gospodar
zedsinbiorc- w.

OxX *— — =< NT
nw o QL © o — Qv =

©
—

Obowi Nzek zggdoszenia Prezesowi UOKi K zamiaru koncentr
a) pogNczenia dw-ch | ub wincej samodzielnych przedsin

b) przpyjhetanabycie | ub objncie akcji, innych papier-
inny sposéb -bezpoSredni e] lub poSredni e] kontroldi nad jed
jednego | ub wincej przedsinbiorc-w

C) utworzenia przez przedsi biorc-w wsp-lnego przedsi

n
d) nabyci a przez przedsinbiorch cznSci mi eni a i nn
przedsiAbiorstwa), jeUeli obr -t realizowany przez to
poprzedzaj Ncych zggoszeni e przekro®pny §kinej trerwnoowairu
10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencj.i i Kons ume
wszel kie formy bezpoSredniego |l ub poSredniego uzyskeé
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osobno albo gNcznie, przy uwzglidnieniu wszystkich ok
wywi eranie decyduj Ncego wpgywu na innego przedsifnbior
Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument-w wygJNcza o

nastfipuj Ncych sytuacjach:

a) jeUeli g§gNczny obr-t przedsifibiorcy, nad Kkt-rym m
zaleUnych nie przekroczyd na terytorium Rzeczypospol:i
poprzedzaj Ncych zggdgoszenie r-wnowartoSci 10.000. 000 E

b) jeUeli obr -t przedsinbiorcy, nad kt-rym ma nastN
przekroczyd na terytorium RP w Uadnym z dw-ch | at obi
koncentracj.i r-wnowartoSci 10.000. 000 EUR,

c) jeUeli obr-t Uadnego z przedsifnbiorc-w, o kt-ryc
przedsifnbiorstwa |lub 3 (przedsifbiorcy tworzNcy wsp
Konkurencij.i i Konsument - w, ni e pr zedwéch @zoprgtowych t er yt
poprzedzaj Ncych zggoszenie zamiaru koncentracij.i r-wno
d) polegaj Ncej na przejfaciu kontroli nad przedsifnbior
kapitajowej oraz jednoczeSnie nabyciu cznSci mienia p
t ej grupy ikjaplUelaiowbf| -t | pibz epdsziefdbsiiairbdyr c - w, nad Kkt -
przejfici e kontrol i, i obr -t reali zowany przez nabyw
terytorium RP w Uadnym z dw-ch |l at obrotowych popr ze
r-wnowart o80EURLO. 000

e) pol egaj Ncej na czasowym nabyciu l ub objnAciu prz
odsprzedaUy, jeUeli przedmiotem dziagalnoSci gospodar
cudzy rachunek inwestowania w akcje albo wudziagy in
odsprzedaU ta nast Npi przed upgywem roku od dnia na
wykonuje praw z tych akciji al bo wdyzlibavikonwje te prawavy j Nt ki e
wygNcznie w celu przygotowania odsprzedaUy cagoSci |I|u
akciji al bo udziag: - w,

f) pol egaj Ncej na czasowym nabyciu l ub objnAciu prze
zabezpieczenia wierzytelnoSci, pod warunkiem, Ue nie
udziag-w, z wygNczeniem prawa do ich sprzedaUOy,

ag) nastfipuj Ncej w toku posthipowania upadgoSci owego, :
przej Ni kontrolfn lub nabywaj Ncy cziSIi mienia jest ko
kt -rej naleUN konkurenci pr zeedgsoi ficbzifioSic ymipernzieaj njoewsatn engao
h) przedsinbiorc-w naleUNcych do tej same|j grupy kapi
Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencij.i i K
koncentracji, kt-ra podlega zggdgoszeniu, sN obowi Nzani
wydania przez Prezesa UOKi K decyizjei konewgnateaciju rgb
terminu, w jakim taka decyzja powinna zostal wydana.

akciji zggoszona Prezesowi UOKi K nie stanowi naruszeni
dokonania koncentracji do czasu wydani a pr zez Prezesa UOKiIi K decyzji

dokonanie koncentracj.i l ub upgywu terminu, w jakim
nabywca nie korzysta z prawa ggosu wynikajNcego z n.
utrzymaniape g n e j wartoSci swej i nwestyciji kapitagowej Il ub
moUe powstal u przedsifnbiorc-w uczestniczNcych w konc
Wy mo g i dotyczNce kontroli koncentracj.i wyni kaj N takU

RozporzNdzeniu Rady ( WE) nr 139/ 2004 2z dnia 20 st
przedsinbiorstw (rozporzNdzenie WBhiwrspwhawi(@dRbaporaNnN
Rady w Sprawie Kontroldi Koncentracji o). RozporzNdzer
wsp:-l notowym i stosuje sin do przedsifnbiorc- -w i podr
okreSlone progi pr zyoaad w iz eussjurgz e dReolzyp otr zNdzeni e Ra
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Koncentracij.i stosuj e sin wy g Nc z
wgaSciciel skiej danego przedsinnbi
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

ni e do koncentracj.i

i
orcy. Koncentracje ¢

Koncentracja posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

a) gNczny Swiatowy obr -t wszystkich przedsifnbiorc-w u
5.000.000.000 EUR oraz

b) gNczny obr-t przypadaj Ncy na Unifi EuropejskN kaU

uczestniczNcych w koncentracji wynosi wifncej ni U 250.
uczestniczNcych w koncentracij.i uwygbkhjegNwzngeh obb
przypadaj Ncych na Unin EuropejskN w jednym i tym samy

Ponadto koncentracja niespegniajNca powyUszych prog- v
wymiarze wspdélnotowym, gdy:

a) gNczny Swiatowy obr -t wszystkich przedsifnbiorc-w u
2.500.000.000 EUR,

b) w kaUdym z co najmniej trzech PaGtw Czgonkowski
uczestniczNcych w koncentracji wynosi wifcej niU 100.

c) w kaUdym z co najmniej trzech PaGstw Czgonkowski ch
gNczny obr -t kaUOdego z co najmniej dw-ch przedsinbio

wincej niU 25.000.000 EUR oraz

c) gNczny obr -t przypadaj Ncy na Unifn EuropejskN kaUd
uczestniczNcych w koncentracji wynosi wifcej ni U 100.
uczestniczNcych w koncentracj.i uzgiskhij @ Navd myeceh @b r0
przypadaj Ncych na Unin EuropejskN w jednym i tym samy

Obowi Nzek zawiadomienia Emitenta o osiNgnifAciu stosun

Sp-gka dominuj Nca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 K
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku,

pod rygorem zawieszenia wykonalwaoni adzpiraagvaw gsgpo-sguki z d
reprezentuj Ncych wiificej ni U 33% kapitagu zakgadowego

Uchwaga walnego zgromadzeni a, powzifAta z naruszeniem
chyba Ue spegnia wymogi kworum oraz winkszoSci ggos - w

W przypadku gdy Sp-gka uzyska statut Sp-gki publ iczn
dodatkowym ograniczeniom wynikaj Ncy mi z przepis-w pi
Poni Uej przedstawiono ograniczeniea zwaysntioksao wacnei ez wyr §zNecp:
Sp- gki publicznej

Przymusowy wykup akcj.i sp-gki publicznej (squeeze out

Na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariu
wsp-lnie z podmiotami od niego zal eUnymi l ub wobec ni
stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywaniaprze z t e podmi oty akcji sp-
l ub zgodnego gdgosowania na walnym zgromadzeniu | ub
osi NgnNg |l ub przekroczyd 95% og-lnej liczby ggos-w w
od pozostadyichsakcgpnzedaly wszystkich posiadanych pr
akcji). Prawo to wykonuje sin w terminie trzech miesi

Ceni przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrot
sin zgodnie z art. 79 wust . 28Ustdwy o Ofer@ebPublicanejt . 79a or az

Przymusowy wykup |jest oggaszany i przeprowadzany za
dziagalnoSi maklerskN na terytorium RzemizgppsPoi eéjt epi
na 14 dni roboczych przed r oz pdoc@vioczesnago Zawiagmieniss o we g 0V
O zamiarze jego oggoszenia KNF oraz odpowiednio sp-gk
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organi zuj Ncego alternatywny system obrotu, w kt-rym n
notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu - wszystkich tych
sp-gek |l ub podmiot - - w.

Odst Npienie od oggoszonego przymusowego wWykupu jest n

Przymusowy odkup akcji sp-gki publicznej (sell out)
Na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonarius
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, kt-ry o
w tej sp-gce. t Ndanie skgadaclhi mi esi PdySmoeé dnita,r mvnl
osi Ngnincie lub przekroczenie tego progu przez innego
osi Ngnifnciu lub przekroczeniu progu 95% og-1|lnej i cz|
wi adomotSrcyibive okreSl onym w Ustawie o Ofercie Publiczn
od dnia, w kt-rym akcjonariusz sp-g8gki publicznej, kt-
akcji, dowiedziag sin lub przy ciathdoowineé dz inall eddyo i N
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

t Ndaniu temu sN obowi Nzani zadoSiuczynil solidarnie
przekroczyd 95% og:-I|l nej l'iczby ggos - w, jak r-wnieUO p
terminie 30 dni od dnia jego zgdalsjzemdrai.uDbao wi Nezeky ma
solidarnie na kaUdej ze stron porozumienia W sprawie
akciji sp-gki publicznej l ub zgodnego ggosowania na V
polityki wobec nkpwili ,tegoilp@rozgmienia posiadaj N ws
dominuj Ncymi i zal eUOnymi, CO naj mni ej 95% og-1l nej lic
Akcjonariusz sp-gki, kt -rej akcje zostagy wprowadzon
ONdaj Ncy wykupienia akcji na z as-8UdstawhoOfewie Rublicznej, ch mowa

jest uprawniony do ot r zy maondzgodmiee ary 79must., 3amiidhjarz7®a ni U o k
oraz art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Obowi Nz ki ogdoszenia wezwania, w zwiNzku z wycofanien
Od czasu, gdy Akcje zostanN wprowadzone do obrotu w
wycofania Akcj i z obrotu w ASO znajdN zastosowani e oO:
Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu wycofania Akcji z obrotu w ASO Walne Zgromadzenie

powi nno podj Ni, winkszoSci N 9/10 ggos-w oddanych w o
naj mniej pogown kapitagu zakgadowego, uchwagn-w spraw
nym systemie obrotu. Umieszczeniew por zNdku obrad punktu dotyczNcego p
wycofania akcji Sp-gki z obrotu moUe byi dokonane wyg§
Zgodni e z art . 91 ust . 5 Ust awy 0 Of erci e Publiczn
umi eszczenia w porzNdku obrad Walnego Zgromadzenia f
sprawiewy-c of ani a akcji z obrotu na rymrlkd zgewWlenwamy p,o wy db
wni osku oggosil wezwanie do zapisywania sif na sprze:
akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 wust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej
powstaje, gdy z wni oskiem o umi eszczenie w porzNdk
dotyczNcego podjhncia uchwady w spr aawynku regyovanymani a ak
wyst Npili wszyscy akcjonariusze Sp-gki

W przypadku sp-gki publicznej, kt - -rej akcje zostagy
temu obrotu, cena akecji proponowaha wW wezwaniu nie m
okresu 6 miesincy poprzedzaj Ncytc-hr yghjodalann ewavey wayng a
akcjami w alternatywnym systemie obrotu, a jeUeli obr
byg dokonywany przez oke®rsedknmi-djszgemy Ur y6n knd eesji iz yt eg o
Cena akcji takiejsp- ki publicznej nie moUe byl jednak niUsza .
mi esiicy obrotu tymi akcj ami poprzedzaj Ncych oggoszen
obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy niejestmo Ul i we wust al eni e
zgodnie z powyUszymi kryteriami, a takUe w przypadku
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postnpowanie restrukturyzacyjne |l ub oggdgo-szaodinich upadgo
wartoSci godziwej. WartoSi godziwN akcji wyznacza wyb
Sredni N cenin rynkowN wuwaUa sinfn cze inSrbaiddmMiccNh Sd zeidenni mly «
waUonych wolumenem obrotu.

Wymogu udzielenia zezwolenia na wycofanie akcji z obr
oggoszenia wezwania do zapisywania sifn na sprzedalU a
wycofuje akcje z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu

na rynku regulowanym.

Podmi oty objfnte obowi Nzkami zwiNzanymi ze znacznymi p
Obowi Nzki okreSlone w przepisach dotyczNcych zawiad
okreSlonego progu liczby ggos-w w sp-gce publicznej,
odpowiednio:

a) r-wnieU na podmiocie, kt-ry osiNgnNg |lub przekroc
ggos-w w zwi Nzku z nabywaniem |l ub zbywaniem Kkwit- -w
akcjami sp-gki publicznej,

b) na funduszu inwestycyjnymd r - wni eU w przypadku, gdy osi Ngnincie |t
og-l nej liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach n
przez inne fundusze i nwest yc toyagstwa fanduszydwestycginyghr zez t o
oraz inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-s ki e j , zarzNdza

przez ten sam podmiot,

c) na funduszu emerytalnym -r - wni eU0 w przypadku, gdy osi Ngnifcie 1lu
og-lnej liczby ggos-w okreSlonego w tych przapi sach n
przez inne fundusze emer yt alwareystwoemayhhe ane przez to sa

d) na alternatywnej-rspnjed iwvnwe styywayjkruej gdy osi Ngni r

danego progu og-I|l nej l iczby ggos-w okreSlonego w tych
akciji gNcznie przez inne altaermNMdyame mErpzdgki tégqowe
zarzNdzajNcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
dusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczyp
podmiot,

e) r-wnieU na podmiocie, w przypadku kt-rego osi Ngni
l'iczby ggos-w okreSlonego W przepisach Ust awy o] Of
posi adaniem akcji: (i) przez os olbcénietlub ragzedz egowodi mi eni u
miotu, z wygNczeniem akcji nabytych w ramac-wanwykonywa
zl ece® nabycia |l ub zbycia maklerskich instrument . - w fi
w ramach wykonywaaliagajzNomynotScria zarzNdzaniu portfelar
j eden l ub wi nksza |l iczba instrument -w finansowych,
Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 7 w zakresie akciji
wchodzNcyath wmwarskNjdzanych pakiet-w papier-w wartoSci o
zarzNdzajNcy, moUe w imieniu zleceniodawc-w wykonywal
przez osobfi trzeci N, z kt-rN ten podmi ot-kazadewar § um
uprawnienia do wykonywania prawa ggosu na walnym zgro
f) r-wnieU na pedgnomocniku, kt-ry w ramach reprezento
zostag upowalUniony do wykonywania prawa ggosu z akcj|i
wydag wi NONcych pisemnych dysipozycji co do sposobu gg
g) na pegdgnomocniku niebfAndNcym firmN inwestycyjnN, ufy
papier-w wartoSciowych czynnoSci zbycia lub nabycia p
h) r-wnieU gNcznie na wszystkich podmiotach, kt-re §l
nabywani a przez t e podmi oty akciji sp-gki publiczne
Zgromadzeniu |l ub prowadzeni a t r wa kejedenzdythipodpmibtow wobec
podjNg lub zamierzagdg podjNi czynnoSci powoduj Nce pows
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i) na podmiotach, kt -re zawierajN porozumienie, o kt -
sp-gki publicznej, w liczbie zapewniaj Ncej gNcznie o:
liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach.

W przypadku obowi Nzk-w zwi Nzanych z zawarcie PpoOr ozumi
tyczNcych znacznych pakiet -w akcj.i sp-gek publicznycl
porozumienia, wskazanN przez strony porozumienia.
Obowi Nzki okreSlone w przepisach dotyczNcych =zawiadoc
okreSlonego progu gdjgos-w w sp-§gce publicznej, przymus
przypadku, gdy prawa ggosu sN zwi Nzpomowanymi lup api er an
zarejestrowanymi w podmioci e, kt-ry moUe ni mi rozporz
Przepisy dotyczNce informacji poufnych

Przepisy dotyczNce informacij.i poufnych zawarte sN w
stosuje sin m. i n. do instrument -w finansowych, kt-
wprowadzone do obrotu w ASO | ub kt - r adzesiédopbrotuea mi ot e m
ASO.

Jako informacjn poufnN RozporzNdzenie MAR definiuje
kt-ra nie zostaga podana do wiadomoSci publicznej, d
l ub winkszej l'iczby emitent - wstrimertow ffirmmsowgalp,oa kibraw wi Ak s z
przypadku podania jej do wiadomoSci publicznej miagab
instrument-w finansowych |l ub na ceny powi Nzanych poch
InformacjfiA uznaje sifi za okreSlonN w spos-b precyzyj
kt-re istniejN Ilub moUna zasadnie oczekiwal, Ue zais:
moUna zasadnie oczekiwal , I mmMQﬂmaqmagmenﬁ@jwcwySQ&
szczeg-gowe, aby moUna bygo wyci NgnNi z nich wnioski
oko-l i cznoSci l ub zdarzenia na ceny instrument - -w finans
I nformacja, kt-ra w przypadku podania jej do wiadomosS
wpgyw na ceny instrument - w finansowych, oznacza
prawdopodobnie wykorzystagby, opi e mayaMNwcswysh decyzia ni ch
inwestycyjnych. Etap poSredni rozciNgninhntego w czasie
sam w sobie spegnia kryteria uznania za informacjn po
Wykorzystywanie informacij.i pouf nej ma miejsce W- WCZas
informacij.i pouf nej i wykorzystuje tn informacjn, nab
rzecz osoby trzeciej, bezpo Sinaasbwektorydhinformacia@dotyczy.i o, i ns
Wy korzystanie informacj.i poufnej w formie anul owani a
finansowego, kt - rego informacja ta dotyczy, wW przypad
osoby w posiadanie i nf or mac j i poufnej, r-wnieU uznaje sifn za Vv
Regulacje dotyczNce wykorzystywania informacji poufny
posiadaniu informacij.i poufnych w tym w szczeg-I|lnoSc
a) bycia czgonkiem organ-w administracyjnych, zarzNdc

b) posiadania udziag-w w kapitale emitenta,

c) posiadania dostnpu do informacj.i z tytugu =zatrud
obowi Nzk - w,

d) zaangaUowania w dziagalnoSi przestnpczN,

e) wej Scia w posiadanie informacij.i poufnych w okolic:
osoby te wiedzN |lub powinny wiedziel, Ue sN to inforn
Udzielanie rekomendacj i, aby inna osoba wykorzystaga
do wykorzystania informacji poufnych r-wnieU oznacza

stosuj Nca danN rekomendacj f niniab wialkdgdriianilke wiN drmue
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informacjach poufnych, ma miejsce w-wczas, gdy dana
poufnych oraz:

a) udziela rekomendaciji, na podstawie tych informac]j
finansowe, kt-rych informacje te dotyczN, |l ub nakgani
b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacij.i
dotyczNce instrumentu finansowego, kt -rego informacj
anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informaciji poufnych ma miejsce w
informacij.i poufnych i ujawnia te informacje innej 0s

odbywa sin w normalnym trybie W yzEtrodnigniaa rawau leébz y nno Sc
obowi Nzk - w.

Wykorzystanie informacj.i pouf nej j est przestnpstwem
5.000.000 z§g albo karN pozbawienia wolnoSci od 3 mies
Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okres:
Przepisy zawieraj Nce ograniczenia dotyczNce obrotu ak
sin w RozporzNdzeniu MAR. RozporzNdzenia MAR stosuje
przedmi otem obrotu w ASO, zosta@y | whbr kwad 20 nseN dpor z@k
ubi egania sin o wprowadzenie do obrotu na ASO.

Osoba pegni Nca obowi Nzki zarzNdcze u emitenta nie mc
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoSre
instrument -w dguUnych emitent a, | ub winNsztarnwnsennt z w n ipm
instrument  -w finansowych w okresie zamknintym.

OsobN pegdgni NcN obowi Nzki zarzNdcze jest osoba, kt-ra:
a) jest czgonkiem organu administracyjnego, zarzNdzaj
b) pegni funkcje kierownicze, nie bndNc czgonkiem or
dostinp do informacj.i poufnych dotyczNcych poSredni

uprawnienia do podej mowani a decy zj szyrazadjizpbrspekywyc h maj N
gospodarcze tego podmiotu.

Zgodni e z RozporzNdzeniem MAR okres zamknifty stano

oggoszeniem Sr-drocznego raportu finansowego |l ub spr
kt-re emitent ma obowi Nzek podal d @episamasystemuooBroty, publ i ¢
w kt-rym akcje emitenta sN dopuszczone do obrotu, Il ub
Za naruszenie zakazu dokonywania transakcj.i w oKkr es
pieninUOna w wysokoSci do 2.072.800 zg§. W przypadku,
osi Ngnintej lub straty wuniknifntejUnewj wKNFkmobar nsage {Ey
pieninUOnN do wysokoSci trzykrotnoSci kwoty osi Ngnift
udzielid osobie pedni Ncej obowi Nzki zarzNdcze zgody 1
naruszeniem przepiséw prawa, KNF moUe nago Uy i na emitenta karn pieni
z 9.

Zawi adomienia o transakcjach os-b pedni Ncych obowi Nzk
Osoby pegni Nce obowi Nzki zarzNdcze oraz osoby blisko
emitenta oraz KNF o kaUde|j transakciji Zawi eranej na
instrument -w dguUnych tego emintyemt & NIdFb i dmyichs powindlza
instrument  -w finansowych, gdy gNczna kwota transakc]j |
kalendarzowego pr-g wartoSci 20. 000 EUR.

Osoba pegni Nca obowi Nzki zarzNdcze zostada opisana w
trakcie trwania okres-w zamkniiAtycho. Osoba bliska o0z
a) magUonka | ub partnera uznawanego zgodnie z prawem
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b) dziecko bndNce na utrzymaniu zgodnie z prawem kr aj

c) czgonka rodziny, kt-ry w dniu danej transakcji poz
okres co najmniej roku lub

d) osobi prawnN, grupin przedsinbiorstw |lub sp-gkn oso
pegni Nca obowi Nzki =zarzNdczeidJub madbkt wshkaasaha wt dk
poSredni N | ub bezpoSredni N kbwtpokjinoktirkormnyBagat atk
kt -rej interesy gospodarcze sN w znacznym stopniu zbi
Powi adomi enia dokonuje sin niezwocznie, ale nie p-¥r
transakciji. Emitent zapewnia, aby informacje zggoszon
podane do wiadomoSci publ i cameija wt rtaenrsmai kncijei 2w dsnpio so
szybki i niedyskryminuj Ncy dostnp do tych i nformac

techni cznymi regul owanymi przez RozporzNdzenie MAR.

Za naruszenie obowi Nzk-w zwi Nzanych z zawiadomienian

dostiip do transakcji poufnych KNF moUe nagoOUyi karn
przypadku os-b fizycznych, (ii) Atowl W przypddlku, gdydestw pr zy p
moUl i we ustalenie kwoty korzySci osi Ngniftej lub str
pieninlUOnej KNF moUe nagoUyi karn pieninUOnN do wysokoS
uni knintej straty.

4.1.2.4 Zabezpieczenia

Na Datn Memorandum Sp-gka nie posiada wiedzy o jakich
Akcjach.

4125 | 6Al ROT SyAl R2RI (1268

Z posiadaniem Uadnej Akcji nie jest zwiNzany obowi Nz
ani innych os-b, poza obowi Nzkiem wpgacenia naleUnoSc
42. CELE EMI SJI , KTERYCH REALI ZACJI MAJt} SGUt YL WPGYV

WRAZ Z OKRESLENIEM PLANOWANEJ WI ELKOSCI WPGYWEW,
CzN$L TYCH WPGYWEW BNDZIE PRZEZNACZONA NA KAtDY
CELEW, ORAZ WSKAZANIEM, CZY CELE BEMI SJI MOG} ULEC

Ze uwagi na fakt, Ue Cena Emisyjna na Dati Memorandu.
okreSlenie wpgyw-w brutto z tytugdu przeprowadzenia e
zagoUeniu uplasowa@féeramwanuch3y s kacho Aks kEBS5hwEti it onlkEEo e
milionébwpi Al setz gty diley brutto. Wpywy netto (po odjfAciu
przypadkl4,4mokRLY.0

Poni Ue|j przedstawiono szacunkowy podziagd Srodk-w poz
poszczegolne cele:

Cele emisiji min PLN
Wzmocnienie dziaga® sprzaadaUon 2,8
Skalowanie zdolnoSci produkcy] 3,7
Rozwdj produktu i nowych wariantow 4,6
Ekspansja mifndzynarodowa 1,9
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Wzmocnienie struktury organizacyjnej i operacyjnej 1,4

Razem 14,4

Wzmocnienie dziaga® sprzedaUowych i mar ketingowy
Budowa rozpoznawalnoSci marki, zwifikszenbireandmewyrcchSci
rozw-j zespogu sprzedaUowego i nar zkhedtawnarynkactzUnid a Uowy c F
Europejskiej, Standéw Zjednoczonych, Indii i APAC.

Skal owanie zdolnoSci produkcyjnych

Przygotowanie organizacij.i do realizacji semogyy nych z
wytw-rczych, optymalizacja i standar ytzeacchjna cpzrnoNc e s -tve,s |

Rozwdj produktu i nowych wariantéw

Kontynuacja dziaga® B+R opartych na i st niwopakite]j archi
informacje zwrotne od klient-w, dostosowanie do wymag

Ekspansja mindzynarodowa

Budowa |l okalnych struktur spr zeSthayZjedngceohe, Indie, Azjg)n k ac h k

rozwéjrelacjiiz i ntegrator ami satelitarnymi i operator ami mi
rynku USA.

Wzmocnienie struktury organizacyjnej i operacyjnej

Rozbudowa zespogu W obszarach operacyjnych, finanso
struktury do wymog-w sp-gki publicznej

Cel e emi syjne wskazane w powyUsze|j tabeli zostanN
odpowi edni ch Sr odk - waktjiserian W praypadku zidentyéikewvasig celu, ktory w
ocenie ZarzNdu w wifkszym stopniu przyczyni sin do w
decyzjn o przeznaczeniu pozyskanych Srodk-w na jego r

alternatywnycelz godny z przyjAatN strategi N rozwoj u.

43. WSKAZANI E Gt CZNYCH KOSZTEW, JAKIE ZOSTAGY ZALI CZON
KOSzZTEé¢W EMI SJI, WRAZ Z PODZI AGEM WEDGUG I CH TYTUGE

Na Dat n Me nEmiteatrs & @m uejweprzypablku przydzielenia wszystkich Akcji Oferowanych
g N ¢ zzmainkowe koszty emisji Akcji Oferowanychwni os N r - wnowart oSl pozycji w

Rodzaj kosztow Kwota netto

(tys. PLN)
Koszt doradztwa zwi Nzanego z Ofer- 1 040
Koszty administracyjne 42
Promocja Oferty 40
Razem 1122
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Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowoSci, kos.
do wysokoSci nadwyUki wartoSci emisji nad wartoSci N n
zostanie zaliczona do kosztéw finansowych.

44, OKRESLENI E PODSTAWY PRAWNEJ EMI SJI PAPI ERCEW WARTOS

Akcje serii C zostag wyemitowane w ramachp o d wy Uskzaepniit au zakgrmamwegoh kapi

docelowego Emi t ent a, ok r e SI83 mst. gtoStatGu).aMkajet zestagd ywyemitowane na
podstawie Uc hwady Emi syjnej, do podjpiygp awklnireny Zar mdldy E &
Emi sja akcji przez ZarzNd w gr agizgodycRady Nadpoictepziju doc e

aprobuj Ncymi ggosami Czgonrkland Rmay OCajgacokazRadBuNaddzsdr
Capital, kt - -ra zostaga wyr aUona 1ndni80&kgidiniaReery Nadzorczej n

Ustalenie ceny emisyjnej Akcjior az wy gNczeni e pwuramnachppdiwvy Uskakictjd Ju
zakgadoweggoani cach kapiEm#ejta wychaga egbdy Radg Nadzorczej. Tr e S|
statutowego upowaUnieni a

Ag7
Kapitag zakgadowy

1. Kapitag zakgadowy Sp-gki wynosi 464.800, 00 (sgowr
osi emset )dzzigeoltiy cshi i na:

a) 2.324.000 (sgowni e: dwa miliony trzysta dwadzi
okaziciela seri:i A, o wartoSci nomi nal nej 0, 20

2. Kapitag zakgadowy zostag pokryty w cagoSci pr ze
przedsifnbiorc-w KRS majNtkiem sp-gki przeksztagca

odpowi edzialnoSci N z siedzibN w Krakowie.

3. Kapitag zakgadowy Sp-gki moUe zostal podwyUszony
z aprobuj Ncym ggosem I nwestor-w Uprzywilejowany
nomi nal nej i stniejNcych akcj.i lub w drodze utworz

4, ZarzNd Sp-gki jest upowaUniony do podwyUszenia ka
185.920,00 (sgownie: sto osiemdziesi Nt pinl tysi~
emisjfi w ramach kapitagu docel oweigewiniles evi ndwadni é
dziewi Al tysifcy szNoBdAkoed) Kagiwy aly Dhcjei owhi

5. UpowaUnienie ZarzNdu do podwyUszenia kapitagu zak:¢
wygasa z dniem 31.12.2028.

6. Zar zNd moUe wykonal ©przyznane mu upowaUnienie pr
podwyUsze® kapitagu zakgadowego W ramach Kapita
wykonanie przez ZarzNd przyznanego mu upowaUnieni
formie uechjwatigj pz aprobuj Ncymi ggosami Czgonka F
Czgonka Rady Nadzorczej Freya.

7. Nowe Akcje mogN byl przyznane przez ZarzNd wygNcz

8 ZarzNd jest upowaUniony do okreSlenia ceny emisyj

emi syjnej, przedziagu ceny emisyjnej na potrzeby
ceny emisyjnej.

9. Ustalenie ceny emisyjnej Nowych Akcj i emitowanych
zgody Rady Nadzorczej. OkreSlenie przez ZarzNd m
ceny emisyjnej na potrzeby procesu budowrngzeksi ngi ¢

10.Nowe Akcje uczestniczyl bAndN w dywidendzie w nast

1) Nowe Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunk
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w dniu dywidendy wustalonym w uchwale Walnego
zysku, uczestniczN w dywidendzie poczNwszy od
od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedza,
Nowe Akcjyezapstsafre po raz pierwszy na rachunk:

2) Nowe Akcje zapisane po raz pierwszy na rachun
przypadaj Ncym po dniu dywidendy wustalonym w u
sprawie podziagu zysku, uczestniczN w dywide
obrotowy, w ktérym Nowe Akcj e zostagy =zapisane po raz pi ¢
papier-w wartoSciowych, tzn. od dnia 1 styczni

11.Za zgodN Rady Nadzorczej, ZarzNd jest wupowaUni o
akcjonariuszy Sp-gki w cagoSci lub w cziAaSci pra\

granicach Kapitagu Docel owego.

12.ZarzNd jest wupowaUniony do podej mowania wszel kic
koniecznych do podwyUszenia kapitagu zakgdadowego
oraz do okreSlenia szczeg-gowych warunk-w emisj.i

1) ustalenia rodzaju i zasad subskrypcji, w dr od:z

2) zawarcia umowy O gwarancjhn emisji,;

3) przeprowadzenia procesu budowy ksinfngi popytu r

4) przeprowadzenia emisji Nowych Akcji w drodze oferty publicznej w rozumieniu
RozporzNdzenia Parl amentu Europejskiego i Rad\
2017 r. w sprawie prospektu, kt-ry ma byi pub
papi er - wowyehtub dofiszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektyroyzp20@8HdZa&hWE 0@ A owsypneakgtaoj WeC e |
al bo zwolnionej z obowi Nzku sporzNdzenia pros
Pr os p ekt Ofarta Bublicznalo ) ;

5 sporzNdzenia i opublikowania prospektu w rozun
l ub innego dokumentu informacyjnego, jeSli b
przeprowadzenia oferty Nowych Akcji lub wprowadzenie i dopuszczenia Nowych Akciji
do obrotu zorganizowanego;

6) ustal eni a termin-w emisj.i Nowych Akcij i, W S
zamknifAcia subskrypciji l ub terminu zawarcia f
Akcji;

7) okreSlenia zasad przydziagu Nowych Akcji ;

8 dokonania przydziagu Nowych Akciji;

99 okreSlenia ostatecznej sumy, o jakN kapitag ze

10)zgoUenia oSwiadczenia o wysokoSci objiAntego kar

emi sjN Nowych Akcji;

l1)zarejestrowania w Krajowym DepozycKDBWOBapi er -

Nowych Akcji oraz praw do Nowych Akcji (PDA);

12) dopuszczenia i wprowadzenia Nowych Akcji oraz praw do Nowych Akcji (PDA) do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynk

do zgoUenia wniosku o dopuszczenie i wpr owad
Nowych Akcji (PDA) do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
albo w sytuacji, gdy akcje Sp-gki bidN wpr owad

to dopuszczenia i wprowadzenia Nowych Akcji oraz praw do Nowych Akcji (PDA) do
obrotu na tym rynku regulowanym;

13) podjncia decyziji o odstNpieniu od przeprowad
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zawieszeniu w kaUdym czasie. PodejmujNc decyz
Of erty Publicznej Zar zNd Sp- gki mo Ue ni e
przeprowadzenia Oferty Publicznej, kt-ry to t
wi adomoSci publnii®ez pejfnw et szm m. 0

f TreSi Uchwady Emisyjnej
Alchwagla nr
ZarzNdu Liftero Sp-gka Akcyjna z siedzibN w
z dnia 27 kwietnia 2026 r.

w sprawie podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp- gki
w drodze emisji akcji serii C, z wygdgNczeniem prawa p
cagoSci oraz zmiany Statutu Sp-gki

DziagajNc na podstawie upowaUnienia wudzielonego w A
Krako®pe A oraz art. 446 w zw. z 430, art. 431 A 1,
art. 310 A 2 i art. 447 A 1 KS#HO) 2 ZXardz2Mad uSppgkiekp dsat
nastninpuj e:

§1
EMISJA AKCJI SERII C

1. PodwyUsza sin kapitag zakgadol®yoooDpz k(s ®dwmwiogy i Ny
zgotych) O@Wdpr0Nez emi sj500ni0e0 Owi(fiscdeojw nri iedowyphi aficli s e t tys

zwykgych na okaziciela serii C o wartoSci nomi nal ne
( Akcjeo ) .
2. Akcje zostanN opgacone wygNcznie wkgadami pieninUn

zostanN przed zarejestrowaniem podwyUszenia kapitag
3. Akcje uczestniczyl bAndN w dywidendzie w nastnpuj Ncy

a) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papi
dywi dendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadzeni
uczestniczN w dywidendzie poczNwszy od zysku za
stycznia roku obrotowego poprzedzaj Ncego bezpoSred
po raz pierwszy na rachunku papier-w wartoSciowyc

b) Akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papier
po dniu dywidendy wustalonym w uchwale Walnego Zgr
zysku, uczestniczN w dywidendzie poczNwgagtadyzys!
zapisane po raz pierwszy na rachunku papier-w war
roku obrotowego.

4, Cena emisyjna Akcji zostanie okreSlona przez Zar z Nd
5. Akcje zostanN zaoferowane przez Sp-gkn w ramach of
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
sprawie prospektu, kt-ry ma byl publikowany w zwi Nz

lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(RozporzNdzenie O0FP¢@Hestpoe)k,t oweg gNczonej z obowi Nzku
udostnpnienia do publicznej w i madpodsatawsec memapandura p e k t u
informacyjnego zgodnie z art. 37b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrument-w finansowych do zorgani zo\
publicznych (t.j. D z Ustawh.o Oferci@ Ruldiéznef 0 JAkacz .e D)t ahAN obj
w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431
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§2
WY Gt CZENI E PRAWA POBORU
1. W interesie Sp-gki pozbawia sin dotychczasowych akc

2. Opinia ZarzNdu uzasadniaj Nca powody wygNczenia praw
niniejszej Uchwagy.

§3
DEMATERIALIZACJA ORAZ WPROWADZENIE DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE
OBROTU
1. Akcje i p r awaawaddo Akijkac,PDA f Ani e brAdN miagdgy bfidNmy do
zdematerializowane. Akcje or al2pRPQA czi ces tpampN ez arwe jwag tt

prowadzonym przez Krajowym Depozy KDRNoBapier-w Warto

2. Sp-gka bindzie ubiegal sifi o wprowadzenie do obrotu
NewConnNew€Confedtd) nastfipuj Ncych papier-w wartoSciowyc

a) nie wibB0®j. 0000 (sgowni)Akcj:pi i set tysifcy

b) ni e wi BO®j. 00U (sJowni)®PDA.pi il set tysifncy
§4
ZASADY SUBSKRYPCJI
1. ZarzNd okreSli szczeg-gowe zasady subskrypcji Akcji

22 W zwi Nzku z OfertN ZarzNd bnrndzie upowaUniony w szc:
jak:

a) okreSlenie zasad | termin-w subskrypcji Akcji;

b) przeprowadzenie procesu budowy ksingi popytu na A
C) zawarcie umowy O gwarancjn emisji,;

d okreSlenie zasad przydziagu Akcj i

e) dokonanie przydziagu Akcj i ;

) okreSlenie ostatecznej sumy, o jakN kapitagdg zakga
g zgoUenie oSwiadczenia o wysokoSci objAtego kapita
Akcji;

hy zarejestrowanie w depozycie papier-w wartoSciowyc
praw do Akcij i (PDA), w tym r-wnieU zawarcie z KDP

i) wprowadzenie Akcji oraz praw do Akcji (PDA) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect, w tym w szczeg-lnoSci zgoUenie
do Akcji (PDA) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect;

) podjncie decyziji o odstNpieniu od przeprowadzeni
koniecznoSci wskazania nowego terminu jej przepro

§5
ZMIANA STATUTU

1. W zwi Nzku z podwyUszeniem kapitagu zakgdgadowego Sp-
Sp-gki nadaj Nc mu nasthnpuj Nce brzmienie:

AA 7
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Kapitag zakgadowy Sp-gki WYy nosi nie wincej ni U 564. ¢

osiemset zgotych) i dzieli sifA na:?o
22 W zwi Nzku z podwyUszeniem kapitagu zakgadowego Sp- g
l'it. b) o nastfApuj Ncym brzmieniu:
Ab) nie wincej ni U 500.000 (piniset tysifncy) akcji z
0,20 z§ (dwadzieScia groszy) kaUda. o
§6

POSTANOWI ENI A KO6 COWE

Uchwaga wchodzi w Uyciedz momentem jej podjincia

f Opinia ZarzNdu Emitenta w sprawie wygNczenia praw
emisyjnej Akcji

AOPI NI A ZARZt DU
Zar zZLNGEROS. A. z s Krekdwiei(8\N - ®Ra dzi a§ ai H46 w w. 2 art.y4d7iwe

zw.zartt433 A 2 Kodeksu sp-gek handl owych, przedstawia s
poboruni e wi 5@0e PO @i spiiominsieet) nowyichcyakcj i zwykgych na ok:
wartoSci nominalnej 0,20 z§ (9 #&ajen) eor alavawppsotmSawae gr

ustalenia ceny emisyjnej AKcji.
1. Wy gNczenie prawa poboru.

ZarzNd rekomenduje wygdNczeniew w acjdiSaflcizepi awpr pwbhopuw
dotychczasowych akcjonariuszy w zwi Nzku z emisjN Akcj
Sp-gkn w moUliwie szybkim terminie dodatkowyma Srodk:-
finansowanie dalszego rozwoju Sp-gki

W opinii ZarzNdu, najbardziej efektywjeslemijanhooytt pozysk
akcji w trybie oferty publicznej prowadzonej na podstawie memorandum informacyjnegoz  wy §Nczeni em
prawa poboru dotychczasowych akcjonaBSpugmayskanidaka st
Srodk-w finansowy ckiotkimv tersibieg £ u ngkaomioni ici em czasochgdonne
zwi Nzanej z real iwagNdNz e@miaavap rpawa r po b akcjenaridsaytsyjouhloyz a s o w
r-wnieU uelastyczninesndwans posSpowpnbidth iGimaydce peozyskani
finansowania od zewnWiygNmzyeri e npvkaivipeawagl nsbdostosowanie

struktury oferty do aktualnych warunkéw rynkowych oraz poziomu zainteresowania inwestoréw, co w

ocenie ZarzNdu zwinksza prawdopodobi e@®stwo skuteczneg

Wy gNczeni e prikaig epobbar wni e U wymagarsi aefjulacyinyne w zakresie
odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu Sp - g ki na potrzeby wprowadzeni g
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Ze wzglndu na powyUsze ZarzNd Swp- - §&§ pr&wd pobojue , Oe
dotychczasowych akcjonariuszy jest uzasadnioneil e Uy w i nteresie Sp- gki
2. Cena emisyjna AKcji.

Cena emisyjna Akcjizost anie ustalona przez ZarzNd Sp-gki z u
budowani a ks i n-uilding)evaakresie cgnyiticebly Akcjid e k| ar owanych do obj fAc
i nwestor - w, a takUe z uwzglndnieniem wszystkich okol
emisyjnej AKciji, w tym przede wszystkim koniunktury panuj Nc
przeprowadzania procesu bAkdeowannaekNcdgo popytw ma A
prowadzeni a pr oces u popyu,dsoywtawnad caj i k sfiilflgans owe | Sp-gki a
przeprowadzaniaoferty Ak cj i oraz perspektyw rozwoju Sp-gki

Ostateczna cena emisyjna Akcjiz ost ani e okreSlona przez ZarzNd Sp- gki
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f Uchwagy Rady Hnidehtaowr spejawi e wyraUenia zgody na emi

Uchwagla nr
Rady Nadzorczej LIFTERO S.A.
z si ed Krakowie w
z dnia 30 kwietnia 2026 r.

wsprawie wyr alUeni mazgondys j i akcji serii C

Rada Nadzorcza LIFTERO S. Sp-2Rsi epdozsitbaNh awv i Kar ackoo wni aes t(1iAp
§1

1. Rada Nadzorcza, na podstawie A 8 ust. 2 pkt. 1) St

niU 500.000 (sgowni e: pinl set tysincy) nowych akc]j

nominalnej 0,20 z§ (dwadzi eSci apogrsasaawi)e kuaclthdwvea,d yw yZes
Sp- gki nr 1 z dnia 27 kwietnia 2026 r ., obj At ej [

( Akcjed ) .
2. Rada Nadzorcza, na podstawie A 7 wust. 6 Statutu S|
ZarzNd w granicach kapitagu docel owego Sp- gki zgodH

4 Statutu Sp-gki.

3. Rada Nadzorcza wyraUa zgodn na przeprowadzeni e pi

ubieganie sifn przez ZarzNd o wprRDA@G) zeémi &l tAkcp at yYowr
Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

4. Po zapoznaniu sifn z opiniN ZarzNdu Sp-gki dotyczNcN
Sp-gki w cagoSci prawa poboru Akcj i, Rada Nadzorcz
Sp-gki wyraUa zgodi na pozbawieniegkiot wchkajjaSawy cpt
poboru AKcji.

5. Po zapoznaniu sifin z opiniN ZarzNdu Sp-gki dotyczNc
Rada Nadzorcza wyraUa zgodnin na ustalenie przez Zar z
w szczeg-lnoSci wyni k-w pr oceshuldigh dowani a ksi ngi p C

§2
Uchwaga wchodzi w Uycie z chwil N jej podjncia.

4.5. WSKAZANIE, CzY MA ZASTOSOWANI E PRAWO PI ERWSZEG6STWA D
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY ORAZ OKRESLENI E PRZYCZY
WYGt CZE6 LUB OGRANICZE6 TEGO PRAWA

Uchwaga Emi syj na prawa @oboprdiaedatychiczagoweych akcjonariuszy. Zgodnie z
UchwagN Eomiaszy jznaN zgodN Rwayya MamdX owRadydédaoectepnr 1 z dnia

30 kwietnia 2026 r)wyNic z o n e praw® pobajuoAkcji Oferowanychw ¢ a JWYSEENc zeni e pr a w:
poboruj est wuzasadnione zamiarem pozyskania przez Sp-gkn
Srodk - w, kt -re bnAndN mog§ finansowanie adlszegorrazwojurEmiteatavotag n a

realizac j pfizez Emitenta celéw emisyjnych. Taka str ukt ur aSpo-fgeanet ys kaoidé i i odk
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finansowych w stosunkowo krétkim terminie, z pomi ni Aici em czasochgdgonnej pr o
realizacjN prawa poboru

Wy gNczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariusz
dofinansowania Sp-gki, gdyU umoUl iwi to Sp-Jgce pozysk
Wy gNczeni e prawa poboru j evgmogami -regulacygnimi w zzakeesied ni on e

odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu Sp - g k i na potrzeby wprowadzeni g

Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

46. OZNACZENI E DAT, OD KTERYCH OFEROWANE AKCJE MA J {
DYWI DENDZI E, ZE WSKAZANIEM WALUTY, W JAKIEJ WYPGAC

W razie podjncia przez Walne Zgromadzenie Emitenta U
dywi dendy, bridzie ona wypkajdaenasewiigdct wele epdlndicizgl. b
w nasthinpuj Ncy spos- b:

1) Akcje serii C zapisane po raz pierwszy na rachunku
dywi dendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzeni a
dywi dendzi e poczNwszy od zysku za p o ptyczia dokui rok o]

obrotowego poprzedzaj Ncego bezpoSrednio rok, w okt .o
pierwszy na rachunku papier-w wartoSciowych;
2) Akcje serii C zapisane po raz pierwszy na rachunku |

po dniu dywidendy wustalonym w wuchwale Walnego Zgr
uczestniczN w dywidendzie poczNwszy oderziyskGC zast at
Zzapisane po raz pierwszy na rachunku papier-w warto
obrotowego.

47. WSKAZANI E PRAW Z OFEROWANYCH PAPI ERCW WARTOSCI OWYC
PODMI OTEW UCZESTNICZI CYCH W | CH REALI ZACJI , w T
EMI TENTA $WI ADCZE6 PI ENI Nt NYCH, A TAKtE ZAKRESU OD
PODMIOTOW WOBEC NABYWCOW ORAZ EMITENTA

Prawa i obowi Nzki zwi Nzane z Akcjami sN uregul owane
Ustawie o Obrocie oraz Statuci e. W niniejszym punkc
niekt-re prawa maj Nt kowe i korporacyjne zwi Nzane z Ak
471 Prawa maj Nt kowe zwi Nzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akgji

Zgodnie z treSci N art. 337 A 1 KSH oraz A 8 ust. 5 St

Prawo do udziaGu w zysku Sp-gki

w joej sprawozdaniu ansowym, zbadanym przez biegdgeg

Akcjonariusze Emitenta na mocy art. 347 A 1 KSH maj N
fin

Wal ne Zgromadzenie do wyp@gaty akcjonariuszom.

w

Zysk rozdziela sihn stosunku do liczby akcji. JeUel:
w stosunku do dokonanych wpgat na akcje, przy czym st
zysku.

Akcje serii C uczestniczN w dywidendzie na zasadach o

Organem uprawnionym do powzi icizaycaajpehwWameigronsadzpneed z i al e :
odbywaj Nce sin w terminie szeSciu miesifincy po upgywie
rokiem obrotowym Sp-Jgkzwyjceafj neo Wak alteZdgaomawy eni e pow

terminie do ko a czerwca po upgywie kaUdego roku obr
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Statut upowaUnia ZarzNd Sp-gki do wyp
dywidendy na koniec roku obrotowego, | e

aty akcjonar
i el i g
Nadzorcza udzieli zgody nawy p gzaliczki (§ 11 ust. 3 Statutu w zw. z art. 349 § 1 KSH).

Sp-gka po

Statut nie przewiduje Uaanego uprzywilejowania w zak
Statut Sp-gki nie zawiera Uadnych postanowi e® dotyczN
w zwi Nzku z czym stosuje si N pz-agseakd yp uobgl-ilcnzeny cphr.z e wi d z i

Prawo poboru

Art. 433 A 1 KSH stanowi, Ue akcjonariusze majN prawo
do liczby posiadanych akcji (or awo pobor u), jednak, wW interesie sp-g
pozbawil akcjonariuszy prawa poboru akcji w cagoSci I
t ej sprawi e wymaga wi nkszoSci CO najmniej c zrawar ech pi
poboru akcji moUe nastNpiil tylko w przypadku, gdy zos

zgromadzenia. Ponadto Zar z Nd przedst awi a wal nemu zgromadzeniu p
powody pozbawienia prawa poboruor az proponowanN cenfi emisyjnN akcj.i

Prawo do ustanowienia zastawu |l ub uUytkowania na akcj

Akcje mogN byi przedmiotem zastawu |l ub prawa uUytkowa

Prawo do udziadu w majNtku pozostagym po przeprowadze

W przypadku | ixkguodimiceé i z SpofykZechni e obowijNezjujmlajyNriekpr
pozostagy po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzyc
stosunku do dokonanych przez kaUdego z nich wpgat na
podziad mifndzy akcj onjpegaa smgo zmeas (Na kaj epmizw sltuab zabezpi
moUe nast Npil przed upgywem roku od dnia ostatniego
wierzycieli.

Zgodnie z 823 Statutu,do Moment u | PO, w przypadku: (i) | ikwidacij:.
stanowi Ncej ZizgminKentzr odleif i ni cj Nlubo(iK) jakickblwiek Nnnejy St at u
transakciji (w tym czynnoSci korporacyjnej) o podobnym
bndzie jako AzZdarzenie Likwidacyjneo), wpgywy ze Zde
zobowi Nza® Sp- Gwiot or &z -renpphgka jest zobowi Nzana zaj
obowi Blymj N przepi sami prawa, j eSli maj N zastosowani
nastfipuj Ncy spos-b, w nastnpuj Ncej kolejnoSci i w nas

a. W pierwszej kolejnoSci, Wpdgywy zostanN rozdzielone
z tych Inwestor-w otrzyma wyUszN z poni Uszych kwot
i. zai nwestkwwamNdane g owrbzomienis Statutuaalbo
ii. kwot n, j akN dany l nwestor powi nien otrzymal

proporcjonalnie do posiadanych przez niego akcji;

b. pozostaga po podziale zgodnie z punktem (a) powyUej
rzecz pozostagych akcjonar iDoychorasoil nnykah r e 0 & khwjes
przedmi otem danego Zdarzenia Likwidacyjnego (AAkcj
(pro rata) do l'iczby akcji posiadanych przez Akcjonar
przedmi otem danego Zdarzenia Likwidacyjnego w {JNcz
danego Zdarzenia Likwidacyjnego (z wygdNczeceythem akc|j
przedmiotem danego Zdarzenia Likwidacyjnego);

cC. przy czym w przypadku, gdy Wpgywy nie sN wystarcza
Il nwestorom zgodnie z 1|it. (a) powyUej, cagoSi Wpgyw
proporcjonalnie do Zainwestowanych Kwot (tj. w stosunku do danego Inwestor a wedgdug pr opol
jego Zainwestowanej Kwoty do sumy wszystkich Zainwestowanych Kwot).

Akcjonariusze zawr N stosowne umo wy dadbiedcoi ar oazkpcojriz N duzbe i
akcjami, na takich wmaeahkpp wwipastanpwienia.pe gni

W przypadku Zdar zeni a Li kwidacyjnego przewiduj Ncego
ktoregokolwiek z Inwestoréw lub realizacji innych transakcji dokonywanych na akcjach posiadanych
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przez I nwestor - - w, powoduj Ncych wyzbycie sifi przez po.
posiadanych przez nich akcji, zasady powyUsze znajdN
zbywanych przez danego | nwest dipraez wegdjalgi.zZPostapowiéniac z bi e p

Statutu o podziale Wpgyw-w ze Zdarzenia Likwidacyj nec¢
z Momentem | PO, tj. chwilN przydziagdgu emisji Akcji se

Od Momentu IPO Statut nie b it d zprzewidy walladnego uprzywilejowania w z
maj Nt ku w przypadku | i kwidacji Sp-gki dl a niekt-rych

Prawo do umorzenia akcji

§9Statutu stanowi o prawie do umorzenia akcji, kt -re
drodze ich nabycia przez Sp-gkn (umorzenie dobrowol ne
KSH.

472 Prawa korporacyjne zwi Nzane z akcj ami Emi tent a

Prawo do udziagu w Walnym Zgromadzeniu

Zgodniezart. 4061A 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgr oma

osoby bnAndNce akcjonari uszami sp-gki na szesnaScie dn
rejestraciji uczestnictwa w walnym zgr omawangmi u) . D
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Akcje Emitenta nie majN postaci dokumentu. Na UNdan
zastawnika | ub uUytkownika, kt-rym przysguguj e prawo
o zwoJaniu walnego zgr omadz e nndniupo refestracji yczeftmictwaywv ni 0 w
Wal nym Zgromadzeni u, podmi ot prowadzNcy rachunek pap
zaSwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadz

Statut Sp-gki pradwiidgyjue wmowh linmons Zgromadzeniu prz
komunikacji elektronicznej. Zgodniez§ 16 Wal ne Zgr omadzeni a odbywalpoN sin w
w Warszawie.

Prawo do gdosowania na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz moUe uczestni~czyi w walnym zgromadzeniu
przez pegnomocni ka, a takUe moUe oddal ggos na wal ny
jeUel i pr zewi dNalnego Zgmmadzergau | a mi n

Pegnomocnictwo do udziagu i wykonywania prawa ggosu
udzielone na pi Smi e, pod rygorem niewaUnoSci lub w p
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Akcjonariusz moUe ggosowal odmiennie z kaUdej z posi a
Prawo do przegl Ndania |isty akcjonariuszy w siedzibie
Akcjonariusz mo Ue przeg l}pdawmonychlde tuczestractva jwo wadnym u s z y
zgromadzeniuw si edzi bi e Sp-gki oraz UONdal odpisu listy za z

akcjonariuszsp-gkl prach 0 & cLIthaa}I przesgania mu | inaadesdwkcj onar
dorficze® el ektpwnitch neg/lcehk tarl i cznN, podaj Nc adres, na

Prawo do UNdania wydania odpis-w wniosk-w w sprawach

Akcjonariusz ma prawo do UNdania wydania odpis-w wnio
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do powodywania i odwogywania czgonk-w Rady Nadz
Zgodnie z § 14 Statutu od Momentu IPO jeden cz § o maeyknadzorczej jest zawszep o wo § y pwzan y

Walne Zgromadzenie. Je Sakéjonariusze Emitentaupr awni eni osobi Scie nie wykon
powogmmi@ast agych czgonk-w Rady Nadzorczej, tych czgon
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Prawo do UNdania wyboru Rady Nadzorczej Sp-dgki w drod
Na wniosek akcjonariuszy, repr rezentuj Ncych co naj mni e
nadzorczej powi nien byl dokonany przez naj bliUsze w
oddzielnymi grupami (art. 385 AngmKS#)omOdpbébyi nepheasr
kt-ra przypada z podziagu og-lnej liczby reprezentow
ut wor zyl oddzielnN grupn celem wyboru jednego czgonk
pozostadgych cz gWankm Zgromadzeriienie dojdzieado utworzenia co najmniej jednej

grupy zdolnej do wyboru czgonka rady nadzorczej, nie
Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez danN

ggosowani a, w kt-rym uczestniczN wszyscy akcjonari us
wyborze czgonk-w rady nadzorczej, zienyhigrapaminych w dr odz

Prawo do UNdania zwogdania oraz zwodania Nadzwyczajneg
okreSlonych spraw w porzNdku obrad Zgromadzeni a

Ar t . 400 A 1 KSH stanowi, UOe akcjonariusz l ub akcj
dwudziestN kapitagu zakgadowego mogN UONdal zwogani a
umi eszczenia okreSlonych spraw w porUANdEakni eo mrad & Utye gd
zarzNdowi na piSmie lub w postaci elektronicznej

Prawo zwogani a nadzwyczajnego wal nego zgromadzeni i
akcjonariuszom reprezentuj Ncym co naj mni ej j ednN d
bezskutecznie UNdali jego zwo§ania pr zedzwyzzajtegoNd i z o
wal nego zgromadzenia przez sNd rejestrowy oraz akcjon
CO najmniej pogown kapitagu zakgadowego |l ub co naj mni
Zgodnie z art. 401 A 1 KSH akcjonariusz | ub akcjonar:i
kapitagu zakgadowego mogN UNdal umi eszczeni a okreélo
wal nego zgromadzeni a. t Ndanie @wwinhe po$Shiaéj zgigOsmar
jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzeni a. t
projekt uchwagy dotyczNcej proponowanego punktu por zl

postaci elektroniczne;.

Prawo zwogania Walnego Zdmamadoemima Uprzyswgud eyjoevany m

chzr]ie, tak dgugo, jak Inwestorzy Uprzywilejowani p
okreSlonym w A 16 wust. 6 I|lit. ¢ Statutu.

Prawo do zgdgaszania projekt-w uchwag dot'vcchyc’h sp
Wal nego Zgromadzenia |l ub spraw, kt - re maj N zost al wpr
Zgodnie z art. 401 A 4 KSH akcjonariusz lub akcjonari
jednN dwudziestN kapitagu zakgadowego mogN przed tern
na piSmie lub przy wy k or zy srtoamiicuz nSerjo dpkr- oy ekkotmyu nui ckhavegj i
wprowadzonych do poerdku obrad walnego zgromadzeni a
do porzNdku obrad. Sp-gka niezwgocznie ogfgasza projek
KaUOdy =z akcjonariuszy moUe podczas walnego zgromadze

spraw wprowadzonych do porzNdku obrad.

Prawo do UNdania powo§dania komisji do sprawdzenia |is
Na wniosek akcjonariuszy, posiadachycb j edna dziesiﬁ
tym walnym zgr omadzen|u, Il ista obecnoSci powinna byl
komisjn, zgoUo Z CO najmniej z twyzbeocrhu ojse-dbn. e gWwn i cozsgk

komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do zaskarUenia uchwagy Walnego Zgromadzeni a

Zgodnie z art. 422 KSH akcjonariusz moUe zaskar Oyl u
obyczaj ami i godzNcN w interes sp-gki l ub maj NcN na
wytoczonego przeciwko sp-gce pow-dztwa o uchylenie uc
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Prawo do wytoczenia pow-dztwa o uchylenie uchwagy wal

1) zarzNdowi, radzie nadzorczej oraz poszczeg-lnym cz
2) akcjonariuszowi, kt - ry ggosowag przeciwko uchwal e
sprzeciwu; wym-g ggosowania nie dotyczy akcjonariusza
3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwogania walnego zgromadzenia |lub teU powzifncia uchwa

Zgodnie z art. 424 A 2 KSH, pow-dztwo o uchylenie wuct
terminie miesiNca od dnia otrzymania przez akcjonar.i
ni U w terminie trzech miesi ncwanezgromddeéni?. powzi Aci a uchw

W przypadku wni esieni a oczywi Sci e bezzasadnego pow:

zgromadzeni a s Nd, na wniosek pozwanej sp-gki, mo Ue z a
wysokoSci koszt-w sNdowych oraz wynagawdegoi aNjedwgghn
to moUIliwoSci dochodzenia odszkodowania na zasadach o

Prawo do wytoczenia przeciwko Sp-gce pow-dztwa o st
Zgromadzenia sprzecznej z ustawN

Zgodni e z art. 425 A 1 KSH akcjonariuszom uprawniony.
uchwagy walnego zgromadzenia przysguguje prawo do w)
n

stwierdzeni e i ewaUnoSci uchwagy waN.neda® mgcyy mamdiz.end 2
KSH pow-dztwo takie powinno byl wniesione w terminie
wal nego zgromadzeni a, nie p-¥fniej jednak ni U w ter min

zgromadzenie.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyr zNd

Zgodnie z art. 486 A 1 KSH, akcjonariusz moUe wnieS§S|
sp-gce, jeUel: sp- nie wytoczy pow-dztwa o naprawi
dnia ujawnienia ¢

gka
zynu wyrzNdzaj Ncego szkodhn.
Na UNdanie w ten spos-b pozwanej osoby, zggdoszone pr z
nakazal zgoUenie kaucji na zabezpieczenie pokrycia gr
okreSla wedgdug swojego uznanicgdgi W mpyzypadlmnym @zgelder
pozew zostaje odrzucony.

Prawo do przegl Ndani a ksingi protokog-w Walnego Zg
poSwiadczonych przez ZarzNd odpis-w uchwag

Akcjonariusze mogN przegl Ndal ksifngin protokogd-w, a t
zarzNd odpis-w uchwag (art. 421 A 3 KSH).

Prawo do przegl Ndania dokument -w zwi Nzanych z pogdgNcze

Akcjonariusze w przypadku gNczenia sifn Sp-Jgki z innym
dokumenty:

1) plan pogNczeni a;

2) sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzNd-w
ostatnie |l ata obrotowe wraz ze sprawozdaniem z bad
sporzNdzane;

3) dokumenty, o ktérych mowa w art. 499 8§ 2 KSH;

4) sprawozdania zarzNd-w gNczNcych sin sp-gek sporzNd
art. 501 KSH;

5) opinin biegjego, o kt-rej mowa w art. 503 A 1 KSH
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Ponadto, mogN UNdai udosthnpnienia im bezpgatnie w | ok
Akcjonariusze sp-gki dzielonej i sp-gek przejmuj Ncych
1) plan podziagu;

2) sprawozdania finansowe oraz sp
przejmujNcych, za trzy ostatnie | a
zZ badania bygo sporzNdzane;

awozdania =zar zNd-
a obrotowe wraz ze

3) dokumenty, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH;

4) sprawozdania zarzNd-w sp-gek uczestniczNcych w po
ktérych mowa w art. 536 KSH,;

5) opinin bieggego, o kt - -rej mowa w art. 538 A 1 KSH.

Ponadto, mogN UNdai udosthpnienia im bezpgatnie w | ok
Akcjonariusze przeksztagcanej sp-gki majN~ prawo prze
mowa w art. 558 i art . 559 A 4 KSH, oraz UNdali wydani

Prawo do UNdania wydania odpis-w sprawozdania Zar zN
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorcz

Dokumenty odpowiadaj Nce treSci N sprawozdaniu zar zNd
finansowemu, sprawozdaniu rady nadzorczej l ub spr
akcjonariuszowi na jego UNdani e, kt-re mwytajnegoost al z
wal nego zgromadzeni a. Dokumenty udostniAnpnia sin niezwfg
powszednich od dnia zggoszenia UNdania. Na UNdanie
postaci elektronicznej, wwkomunmkagjielekiyoniezgek(artr3858AKSHLi u Sr od

Prawo do UNdania zbadania przez biegego na koszt Sp
ut worzeniem sp-gki publicznej |l ub prowadzeniem | ej S |
86 Ustawy o Ofercie)

Na wniosek akcjonariusza |lub akcjonariuszy posiadaj Nc
zgromadzenie moUe podj Ni uchwagn w sprawie zbadania ¢
zagadnienia zwi Nzanego z ut woemzjg rsprasvnfrewilent goksprawl ub pr o
szczeg-lnych). Akcjonariusze ci mogN w tym celu Ol
zgromadzenia | ub UNdal umi eszczenia sprawy podjncia
wal nego zgromadzenia.e JreiUelpodej mige oumaldwedyy zgodne| z
podejmie takN uchwagn, nie wskazuj Nc:
1) oznaczenia rewidenta do spraw szczeg:-|lnych, na Kkt -r
2) przedmiotu i zakresu badani a, zgodnego z treSci N wn
pi Smie zgodi na ich zmiani;
3y rodzaj -w dokument - w, kt-re Sp-gka powinna udostninpni
4 terminu rozpoczficia badania, nie dguUszego ni U 3 mi
-wni oskodawcy mogN, w terminie 14 dni od dnia podj i

0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Prawo do UNdania udzielenia przez ZarzNd informacji d
Podczas obrad walnego zgromadzeni a zaerd~jest obowi M
UNdanie informacji dotyczNcych Sp-gki, jeUeli jest to

obrad (art. 428 § 1 KSH).
Akcjonariusz | est takUe uprawniony do zggWanynani a wni

Zgromadzeniem, w takim wypadku zarzNd moUe udzielild a
Zarzoﬂhuhwiaudzi’eleniq informacji, jeUeli udzielenie info
sp-gce z ni N powi Nzanej albo sp-gce lub sp-gdzielni z
technicznych, handl owych l ub or goanreikz az giji nNdh mpoledd
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odm- wi I udzielenia informacji, j eUel i udzielenie i
odpowiedzial noSci karnej, cywilnoprawnej bNd¥ adminis
Akcjonariusz, kt-remu odm-wiono ujawnieni a NUNdanel in
i kt-ry zggosi g sprzeciw do protokogu, moUe zgoUyl

zarzNdu do wudzielenia informacji (art. 429 A 1 KSH).
Ponadto zgodnie z art. 68 wust. 1 ustawy z dnia 29 wrz
r. poz. 120Emi tpe¥tn.j esnt. )obowi Nzany do udostfipnienia a
1) rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
2) sprawozdania z badania-w pr zypadku gdy sprawozdanie finansowe

badania,

3) sprawozdania z atestacj.i

sprawoz-dvawes zyPaid kar -gwiryo wapU
akcyjna jest zobowi Nzana do

sporzNdzania sprawozdaw

inajp:-Fni ej na 15 dni przed walnym zgromadzeniem akc]j
Prawo UNdania uzupednienia |liczby likwidator-w Sp- gki
Na podstawie art. 463'A'2 KSH akcjonariusze repreze
zakgadowego mogN wyst Npil do sNdu rejestrowego z wni

poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw.

48. OKRESLENI E PODSTAWOWYCH ZASAD POLI TYKI EMI TENTA
DYWI DENDY W PRZYSZGOS$CI

Na datn publikacji Memorandum Sp-gka nie posiada sfor

Sp-gka ponosi oraz bidzie ponosil irsdowajeejmykialdy na

zar-wno rozw- j i optymalizacji systemu BOOSTER, | ak

oraz nowymi rozwi Nzani ami produkt owymi

W momenci e, gdy realizowane i pl anowane przepgywy pi

rekomendowad Walnemu Zgromadzeniu przekazanie cznSci
na wyp@gatn dywidendy. Decyzje w tymmawkdepodbezahoEbde
kaUdego roku obrotowego i po uwzglndnieniu szeregu Cc:
EmitentaSr odk-w finansowych, wysokoSci wypracowanego zys}
I at ubiegdgych, pl anj my cih.p oNirezzeabl eiUmviees toydc yr ek omendacj
decyzja co do podziagu zysku naleUy do Walnego Zgr oma

Statut Emitenta nie zawiera ogranicze®f ot ycz Ncych wypgdaty dywi dendy. Emi t
ani nie posiada zobowi Nza@®, kt-re ograniczagyby w jak

ZarzNd uprawniony jest do wypgaty akcjonariuszom zal.i
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Emitenta za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka

mo Ue stanowi | naj wy Ue|j pogown z izesirkiego raks obotpwedgdi t e g o 0 C
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym pr zez
kapitagy rezerwowe utworzone z zysku, kt-rymi w celu
pomniejszonego 0 niepokryte straty i akcie wgasne. Wypgata zaliczki na p

dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorczej.

49. | NFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANI A DOCHODC W y
POSI ADANI EM I OBROTEM PAPI ERAMI WARTOS CI OWY MI ,
PGATNI KA PODATKU

Emi tent wskazuj e, Ue przepisy prawa podatkowego wga!
podat kowego, kt-rym podlega Emitent mogN miel wpgyw
wartoSciowych objiAtych Memorandum, ewttay m Pz zteydt U yrwelwsd z
Akcje wszystkim inwestorom zaleca sif skorzystanie w
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podatkowych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych
wgaSciwych w tym zakresie.

I nformacje zamieszczone w niniejszym punkcie Memor an
kompl et nej analizy skutk-w podatkowych w prawie pol sl
Zzbyciem Akcji przez inwestor . . w. Zzbyebawsghndkwrwyzsy
indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie

oficjalnego stanowiska odpowiednich organ-w administr

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

T Osoby zamieszkage na tervytorium Rzeczypospolitej

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
maj N miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospol

obowi Nzkowi podat kowemu od cagdoScii psowdoaitckho wleorcuh obde-zw , w z
na miejsce pojoUenia Fr-ded przychod- w.
Za osobn majNcN miejsce zamieszkania na terytorium

fizycznN, kt-.-ra:

1) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interes6w osobistych lub gospodarczych
lub

2) przebywa na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski e]j dg
JeUel i podatmni k, o kt-rym mowa w art. 3 ust. 1 Ustaw
osi Nga r-wnieU dochody z tytugu dziagalnoSci wykonyw

lub ze Fr-ded przychod-w znaj dzyppsNdityg Pdiskieg, iafumopabaz a t er y
uni kaniu podw-jnego opodat kowania nie stadB7usati8 o zast
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, | ub 2z pa@&stwem, w Kkt -rym doq
Rzeczpospolita Pometww o0i enzkhwar gapodw-jnego opodat ko
sin z dochodami ze Fr-deg przychod-w pogoUonych na t
przypadku od podatku obliczonego od gNcznej sumy doc
dochodowe mu zapgaconemu w obcym paGEst wie. Odliczenie to
podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd
uzyskany w pa@Gstwie obcym.

f Osoby zami eszkalpeo sppoozla t R ePcozl s k N

Osoby fizyczne, kt -re ni e maj N na terytorium Rzecz
podlegaj N ograniczonemu obowi Nzkowi podat kowe mu, tj
dochod-w osi Nganych na terytorium Rzeczypospolitej Po
Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za dochody

osi Ngane na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej o
zami eszkania na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
war towydh oraz pochodnych instrument-w finansowych n

dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego
rynku giedgdowego, w t ybgriadychpdpierdwalboiasyrusn&nsow eraz z realizacii
praw z nich wynikajNcych.

o

Dochody z tytugu dywidendy i udziagu w zyskach os-b p

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, opodatkowaniu

z tytugu przychod-w z kapitag-w pienifnUnych podlegaj!l
zyskach os-b prawnych faktycznie uzyskane z tego u
likwi dowanej osoby prawnej l ub sp-gki. od tych docho
dochodowy wg stawki 19% bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodéw (art. 30a ust.

1 pkt 4 w zw. z art. 30a ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Przychodow z

tytugu dyiwrdyohyprizychodzwa@u twtomgskach os-b prawnyc
przychodami z innych ¥Fr - -deg.
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Dochodem z tytugu wudziagu w zyskach os-b prawnych | es
w tym w szczeg-IlnoSci przychody z umorzenia akcji | ub
otrzymanego w zwi Nzku z likwidaaiNdopdbyypwawoejwtebo

wsp-lnik-w podmiotu przej mowanego, iwomgmiypadk dNecadMyz
l ub podzi agu podmiktol 3, 6Wsthvey o Podatkd @ochodowym odOs@b Fizycznych).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 50a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych zwolnieniu

przedmi ot owe mu z podat ku dochodowego podl ega warto$S
l' i kwidacj N osoby prawnej l ub sp-gki, w cziSci stanowi
lubudzi ag-w w zyskach os:-b prawnych.

Zryczagtowany podatek dochodowy od pizgchodéwd uw zumagakr es i

zyskach os- b prawnych pobierajN, j ako pgatnicy, p
wartoSciowych dla podatnik-w, jeUeli dochody te zost
Polskiej i wiNUN sin z papierami nkarcthgSai owwyprmiat aa BSiws a
na rzecz podatnika nastfipuj e zWterminiSd e dind &t avesdnt t oy T hi
nasthipuj Ncego po rokuzopbdwiKoayim $Natpmizew Jal do wur
wgaSciwego dla pgdatnika roczne deklaracje wedgug u ¢
informacje o wysokoSci uzyskanego dochodu sporzNdzone
JeUel i podatek nie zostanie pobrany, podatni k zobowi N

poprzez wykazanie naleUnego podatku dochodowego w z
kwietnia roku nastinpuj Ncego po rgkw pPodat kawymchardto.w
Os-b Fizycznych).

Dochody uzyskane z tytudgu zbycia akcji lub praw z nic

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych od dochodéw

uzyskanych m.in. z odpgatnego zbyci avyp &pikére-mw swd utac $ «
nastfipuje ono w wykonywaniu dziagalnoSci gospodarcze,j
dochodu. Dochodem podlegaj Ncym opodat kowaniu jest r-C
z tytugu odpgatnego zbycia obligacj.i a koszt ami uzysk
z odpgatnego zbycicaowpph epows twajré o% momenci e przeni
wgasnoSci papier-w wartoSciowych i p owi nakdgirKosaty powi ad e
uzyskania przychod-w stanowi N natomiast wydatKki poni
wartoSci owych i aktywuj N sin one j ako koszt uzysKk:é
odpowi adaj Ncych im przychkgid- w z umowy sprzedaUy

Dochod-w z odpgJjatnego zbycia papier-w wartoSciowych n
¥r-de, o kt-ryahtje80bmowa. w6 Ustawy o Podatku Dochod

Osoby fizyczne prowadzNce dziagalnoSi gospodarczN, os
jednost ki organizacyjne niemaj Nce osobowoSci prawnej
ur zindowi skarbowemu, kt -rym kier wjgaSaniawy e lwreidkj u g r ami a
zami eszkania podatni ka, i miennN informacjn o wysoko

wartoSciowych, sporzNdzonN wedBu@stuswgl onPgadawkaoar Do a
od Os-b Fizycznych).
Zgodni e z artUst 890y oasttodét ku Dochodowym od Os:-b Fi:

obowi Nzana jest samodzielnie do wykazania dochodu i

zeznaniu rocznym, o kt-rym mowa w art. 45 wust. la pkt
W przypadku, gdy odpgatne zbycie papier-w wartoScic
dziagalnoSci gospodarczej osoba fizyczna obowi Nzana j
podat ek dochodowy z dziagal noSci goespebgccaejpapiat

wartoSciowych w odpowiednim zeznaniu rocznym.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze s
uzyskany z tego Fr-dga przychod-w (tj. ze zbycia pap
sobie nastfipuj Ncych pifdciu jyadlacdhl powmit kemwiya hw Kkt -t ryymm
lat nie moUe przekrocaVybo50&0kwodmrnin@kl sjoddrtor azowo

uzyskany z tego FTr-dga w jednym z najbliUszych kolejn
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o kwothn nieprzekraczaj NcN 5 000 000 z§, nieodliczona
tego pifdcioletniego okresu, z tym Ue kwota obni Ueni a
50% wysokoSci tej straty.

Straty poniesionej z tytugu zbycia papier-w wartoS$
innych ¥r-de§ przychod: - w.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Na podstawie art. 1 wust. 1, 2 i 3 Ustawy o Podat ku
podatkowym objrfite sN dochody os-b prawnych i sp-gJek Kk

(i) jednostki organizacyjne niemajNce osobowoSci pr
spadku i sp-gek niemaj Ncych osobowoSci prawnej,

(ii) sp-gki komandyt owakciyjkemamadjyNcoewosi edzi bin | ub ze¢
Rzeczypospolitej Polskiej,

(iii) sp-gki jawne maj Nce siedzibfn lub zarzNd na ter
wsp-lnikami sp-gki jawnej nie sN wygNcznie osot
dokument -w szczeg-gowo okr eSlionlystahy owrodatkut . 1 us
Dochodowymod OsébPrawnychz tym zastrzeUeniem Ue w razie zm
uprzednio zgdgoUonN informacji uznaje sifin za akt us;

(iv) sp-gki niemaj Nce osobowoSci prawnej maj Ncych si
j eUel i zgodnie z przepisami prawa podatkowego t
osoby prawne i podlegaj N w tym pa@Estwie opodat kc
wzgiidu na miejsce ich osi Ngani a,

v) fundacje rodzinne w organizaciji.

f Osoby prawne majNce siedzibn lub zarzNd na teryto
Podatnicy, jeUel i maj N siedzibin lub zarzNd na tery
obowi Nzkowi podatkowemu od cagoSci swoich dochod: w,
podl egaj Nc tzw. ni eograniczonemu obowi Nzkowi podat kow
Podatni k ma zarzNd na terytorium Rzakldegpiospwotjymepr Py
gdy na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej sN prowac
sprawy tego podatnika na podstawie w szczeg-IlnoSci

a umowy, decyzj i, orzeczeni a s Ndu l ub i nnego dok

funkcjonowanie tego podatnika,
b) udzi el onych pegnomocnict w.

f Osoby prawne niemajNce siedziby |l ub zarzNdu na te
Podatnicy, jeUeli nie majN na terytorium Rzeczypospc¢
obowi Nzkowi podatkowemu tylko od dochod-w, kt-re osi KN
podlegaj Nc tzw. ograniczonemu obowi Nzkowi podat kowemu
Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3 i 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych za dochody
uzyskiwane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uw
papier-w wartoSciowych dopuszczonych do publicznego o
w ramach regul owanego r yskine:zegbyosdychpapiergwalbo imstrumgntdw u z
oraz z realizacji praw z nich wynikajNcych oraz tytug
i obowi Nzk-iw pw asw -ogcpecodobnym charakterze lub z tytugu
posiadania tych akcji, og-gu praw i -joeblbeMiiNzcko wna jtnyniue]
wartoSci aktyw-w tej sp-gki, bezpoSrednimodlown np o S$rae
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub prawa do t ak

Zasady opodatkowania podatnik-w nieposiadaj Ncych si ed
modyfi kowane przez przepisy wgaSciwej umowy o unikan
umowy o wunikaniu podw-jnego opodat lksdawamiwa N, k tU-er yzcyhs k
sprzedalUy akcj.i mogN byl opodatkowane tylko w pa@Est wi
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zawieraj Nce Aklauzulnfn nieruchomoSciowNo, kt-rN opisa
zar aMbda Est wac h, z kt-rymi RP zawarga umowy wW sSprawie
powi nni zapoznal sin z postanowi eni ami tych um- w,

opodat kowania dochod-w ze sprzedaUy akcji

Dochody z tytudu dywidendy i wudziagu w zyskach os-b p

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskow

kapitagowych uwaUa sifA mifdndzy i nnymi przychody 2z wudz

przychody faktyczneuzy s kane z tego udziagu, w tym:

0] dywidendy,

(ii) przychody z wumorzenia akcji l ub ze zmniejszenia i

(iii) wartoSi maj Nt ku otrzymanego w zwiNzku z |ikwidac]j

(iv) r-wnowartoSi zysku 0osoby prawnej, przeznaczonec
zakgadowagor - wnowartoSi kwot przekazanych na ten |

(funduszy) takiej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, podatek dochodowy od
przychod-w z dywidend oraz innych przychod-w z tytugdt
siedzibi lub zarzNd na terytor iiuim wRzweycszoykpooSscpio |1 &% ju zPy
przychodu.

Zwalnia sin od podatku dochodowego przychody z tytuct
spedgnione sN gNcznie nastfinpuj Nce warunki

1) wypgacaj Ncym dywidendi oraz inne przychody z tytudgu

maj Nca siedzibn lub zarzNd na terytorium Rzeczyposp
2) uzyskuj Ncym dochody z dywidend oraz inne przychody
o kt-rych mowa w pkt 1, j est sp-gka podlegaj Nca w
Rzeczpospolita Polska paGtwie czgmnga®skwmeUnali e@n
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodat kowa
swoich dochod-w, bez wzglidu na miejsce ich osi Ngan
3) sp-gka, o ktktiPej pmewadw pezpoSrednio nie mniej niU0

ktorej mowa w pkt. 1 nieprzerwanie przez okres dwéch lat,
4) sp-gka, o ktkt 2 reejkoraystarezwalniepia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od cagoSci swoich dochod-w, bez wzglndu na Fr-dgo i

Zgodnie z art. 22 ust. 4c przepisy art. 22 ust. 4-4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
stosuje sin odpowiednio do:

9 sp-gdzielni zawi Nzanych na podstawie rozporzNdzen
roku w sprawie statutu Sp-gdzielni Europej skiej (
roku, L 207, s. 1, ze zm.),

T dochod-w (przychod-w) z dywidend wypgdgacanych prze

terytorium RP, sp-gkom podlegaj Ncym w Konfederacj
dochodowym od cagoSci swoich dochod-w, zyeem wzgl fid
okreSlony w podpunkcie trzecim powyUej bezpoSred
wypgacaj Ncej, ustala sin w wysokoSci nie mniejsze
f dochod-w wypgacanych (przypisanych) na rzecz p
czgonkowskiego Uni. Europej skiej l ub innego paGst
Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej z
w RP lub w innym niU RP paGtwie czgonkowskim Un
nal eONcym do Europej skiego Obszaru Gospodar cze
dochodowym od cagoSci swoich dochod-w, bez wzgl ad

taspegni a okreSlone powyUej warunki

W mySI art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od
przychod-w z dywidend stosuje sih:

T jeUeli posiadanie akcji wynika z tytugdgu wgasnoSci
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T w odniesieniu do dochod-w uzyskanych z akecji posi

innego ni U wgasnoSi, pod warunki em, Ue te docho
posiadanie tych akecji nie zostago przeniesione.

Zwol nienie od opodatkowani a, o kt-rym mowa powyUej s t
prawne,j wyni kaj Ncej Z umowy w sprawie unikania podw-:
umowy mi ndzynar odowej , kt -rej S t do ounyBkanip @rgeiz orgd@ e c Z p O S P
podat kowy informacji podatkowych od or gPalskap p @dtaw&,0oweg
w kt-rym podatnik ma swoj N siedzibin |lub w kt-rym doch
Dochodowym od Oséb Prawnych). Zasady opodat kowania przychod-w z dyw
uwzglAadnieniem um-w w sprawi e uni kani a podw-jnego
Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwolnienia od
podatku, o kt-rym mowa powyUej (okreSlonego w art.
skorzystanie ze zwolnienia okreSlondaegyclWw bDkohipzneSics
przedmiotem |l ub celem tych przepis-w albo gg-wnym | ub

lub innej czynnoSci albo wielu transakcji lub innych
zart. 22cust. 1UstawwoPodat ku Dochodowym od Os-b Prawnych spos-k
jeUeli na podstawie istniejNcych okolicznoSci nal eOy
sin zgodny mi z prawem cel ami zast osowa g migrze tze n SPoOS
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn t
zwolnienia okreSlonego w art. 22 ust. 4 ustawy, sprze
W szczeg-l1noSci dotyczy t ooSscyit,uaocjkit, - rgydcyh wmodwao dpzoew yclkze
jest wgasnoSIi akcji sp-gki wypgacaj Ncej dywidendi | ub
formie dywidendy |l ub innego przychodu z tytugu udzi adg
Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoby prawne, jednostki
organizacyjne niemajNce osobowoSci prawne,j oraz osob
dokonuj N wypgat naleUnoSci =z tcyht wiGu bd ywiadverryd ho rmeaz Nucdyze
lub zarzNd na terytorium Rzeczypospoliteij Pol ski ej

dokonania wypgaty zryczadgtowany podatek dochodowy oc¢c
przewidzianych w art. 22 ust. 1la-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. W przypadku
wypgat na rzecz podatnik-w majNcych miejsce siedziby
Polskiej zast osowani e st awki podat ku wyni kaj Ncej z wgaSc
opodat kowania albo niepobranie podatku zgodnie 2z ta
udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem

rezydencij i . Przy weryfikacij. warunk- -w zasiegnmdubwani a s
warunk-w niepobrania podat ku, wyni kaj Ncych z przepi
podw-jnego opodat kowani a, pgatni k bndzie obowi Nzany

ocenie dochowania naleUytej staoamamoSknl awdgi adgai aoSc
przez pgatni ka pdradni B awizNwepararaehin artk lila ust. 1 pkt 5 Ustawy o

Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zryczagtowanego podatku dochodowego nie pobiera sin,

Ust awy 0 Podat ku Dochodowym od Os - b Prawnych, kor z
przeznaczeniem dochod-w na cel e st atzuetpoivse el,u bz gionln\e pcge
najp-¥fniej w dniu dokonania wypgaty naleUnoSci oSwi ad
innych przychod-w z tytugu uidnacek gumiemonewharkpeepisie.os - b pr a
W przypadku gdy gNczna kwota naleUnoSci wypgdacanych
tytug-w okreSlonych w art. 21 wust. 1 oraz art. 22 u
Prawnych przekracza w roku podat kewyamnkwotiies2. @®.oW0 0

poboru zryczagtowanego podatku dochodowego wedgdug st
przypadku dywidendy, bez moUl i woSci zastosowania zwo
umow o unikaniu podwojnego opodatkowania lub przepiséw szczegoinych.

Zastosowanie preferencyjnych zasad opodatkowania (w tym zwolnienia, o ktorym mowa w art. 22 ust.

4 ustawy o CIT, lub obni Uonej stawki wynikajNce,j z
opodat kowania) moUe nastNpil wygNcznie w przypadku:
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zgoUenia przez Sp-gki oSwiadczeni a, potwierdzaj Nceg
preferencji, lubuzyskania przez podatnika opinii 0O stosowani u
organ podatkowy.

W przypadku pobrania podat ku wedg@gug stawki ustawow
uprawniony do wystNpienia o zwrot nadpgaty podatku z
ustawy o CIT (tzw. mechani zm Apay and refundo).
Dochody uzyskane z tytugu zbycia akciji l ub praw z nic

Zgodni e z arktd UWs9t amsyt .o 1Popdat ku Dochodowym od Os-b Pr
przez podatni ka podat ku dochodowego od os-b prawny

opodat kowany jest wedgdug stawki 19% i stanowi przych:
Doch-d z odpgatnego zbycia papier-w wartoSciowych ni
podatnika z innych F¥r-deg przychod-w i podlega on opo

sN zyski kapitagowe.

Przych-d z odpgatnego zbycia papier-w wartoSciowych
zbywanych papier-w wartoSciowych. Koszty uzyskani a
poniesione na nabycie | ub objnAcie tycohnepajpakeor - kvo swzatr

uzyskania przychodu w momencie osiNgnifncia odpowi ada|
papier-w wartoSciowych

Podatek z tego tytugdgu podatnik zobowi Nzany jest rozli
powi nno zostal zgoUone do ko®ca trzeciego miesi Nca r
kt-rym uzyskano przychody ze sprzema‘lgmypmpi er miwniwar p
jest zobowi Nzany zapgacil naleUny podatek w kwocie wy
Og-lne zasady opodatkowania podatkiem od czynnoSci cy

Zgodnie z UstawN o Podatku od CzynnoSci Cywilnoprawny
praw maj Nt kowych (w tym akcji) podlegaj N podatkowi od
0

lit. a Ustawy o Podatku od CzynnoSci Cywilnoprawnych)
St awka podatku od sprzedaUy praw maj Ntkowych wynosi
(afft ust 1 pkt 1 Ilit. b Ustawy o Podatku od CzynnoSci
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od CzynnoSci
czynnoSci cywilnoprawnych sprzedaU praw maj Ntkowych
(tmi.ndzy i nnymi akciji):

1 firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

1 dokonywanN za poSrednictwem firm inwestycyjnych | ut

f dokonywanN w ramach obrotu zorganizowanego,

9 dokonywanN poza obrotem zorganizowanym przez fir my
inwestycyjne,

f bankom pa@Estwowym prowadzNcym dziagalnoSi makl er skHN

1 dokonywanN za poSrednictwem bank-w pa@stwowych prov

f dokonywanN poza obrotem zorganizowanym przez banki

makl erskN, jeUeli prawa te zostaQgy nabyte przez te
jeUel i prawa te zostagy nabyte przez tw foboezmmieniruan
przepis-w Ustawy o Obrocie Instrument ami Finansowy mi

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkdw i darowizn

Zgodnie z art. 1 wust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Podatku od
w drodze spadku | ub darowizny praw maj Nt kowych, w ty
papier-w wartoSciowych, podl egadbpwdat kdeawamii w np o d etk

maj Nt kowe dotyczNce papier-w wartoSciowych sN wykon
przypadku wykonywania praw maj Nt kowych zwi Nzanych z
terytorium RP, i ch nabyrcawi awn ydrmide eb rsdbzaide&k up d duilbe gdaag o o
w chwili otwarcia spadku | ub zawarcia umowy darowi zny
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ani teU spadkodawca | ub darczy@®a nie byli obywatel an
siedziby na terytorium RP.

WysokoSi stawki podatku od spadku i darowizn jest zr -
|l ub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pom
pomi ndzy darczy® N a obdarowanym.y®hzy Uptedwi @end uPwda
Spadk - w i Darowizn nabycie praw maj Ntkowych zwi Nzany
przez magUonka, zsthinpnych, wstipnych, pasierba, rodze
opodat kowani a podat koiwveinz nod spadk:-w i dar

Og-lne zasady odpowiedzialnoSci w zakresie podatku po
Stosownie do art. 30 A 1 Ordynacji Podatkowej, pgatni
nim obowi Nzku obliczenia i pobrania od podatnika poct
organowi podatkowemu T odpowiada za podatek niepobrany lub podat ek pobrany a niew
Pgatni k odpowiada za te naleUnoSci cagym swoim maj Nt
nie stosuje sifn wygNcznie w przypadku, jeUeli odrnbne
zostag pobranwgt nzi kewi nyw ptoydc h przypadkach organ poda
odpowi edzialnoSci podatnika.

410. WSKAZANI E STRON UMEW O GWARANCJIJN EMI SJI ORAZ |1 STO
TYCH UMEW, W PRZYPADKU GDY EMI TENT ZAWARG TAKIE UN

Na Datn Memorandum Emitent nie zawar g i nie planuje z

411. OKRESLENI E ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPI ERCW

W ramach Oferty Publicznej S p n iFE0D00sEtudk AkujijOferowlanyclp b j Aci a
owartoSci ®©®2amizmglknejda akcja. Akcje Oferowane mogN by
pienifnUnymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem podwy
Akcje Oferowane sNPpbkedmneiemy®PNerhiye na terytorium
Zgodni e z Uc hwatgchtzasowiiakcjprjariuste Sp- ki z os tpaala popmz b awi e n
Akcji serii C. JednoczeSni e pozbawienie dotychczasowych akcij

Of erowanych nie wygNcza moUliwoSci udziagu w Ofercie
zasadach. Wedgug wiedzy Sp-gki Gg:- wni Akcjochariusze

nadzorczych Sp-gki nie zamierzaj N uczestniczyl w subs
O ile wszystkie Akcj e Of erowane zostanN wyemitowar

przeprowadzeniu Oferty oraz rejestracjijw KRS podwy Uszeni a kapizwmigNz arm&da do
z e maksjijseNiB1,B2,B3iD, Akcj e Of er owa h3e33% fkdaNp zsatlkajacdwivie go Sp - § |

uprawni aj Nc t1838%sg@;mgm- dow og- 1| nej liczbie ggos-w na W
JednoczeSnie wraz z OfertN, Sp-dgka nie planuje subsk:
l ub publicznym innych papier-w wartoSciowych tej same
Akcje Oferowane nie sN uprzywilejowane, nie istniejN
tymi nie sN zwi Nzane Uadne obowi Nzki Swiadcze® dodatk
Akcje Oferowane sN przedmiotem oferty publicznej na
krajach.

Koordynator Of erty dopuszcza moUliwoSI 6 rcgagminka avj i |
Giegdy, kt-re bnadN przyj mowaTranszyaQiwarey( gnNac ARk dejo e k © fwe reo w
Konsorgpkianddy z ni cACzhomekbrKaopsotLeptumdoPOK Czgonk- -w K
uprawnionych do przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane, w przypadku organizacji Konsorcjum,

zostanie udostinpniona do publicznej wiadomoSci w fornm
w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie,wsposéb, w j aki zostago udostnipnione Mem

W zwi NzkuKaooOdgnaNor Oferty oraz Czgdgonkowie Konsorcju
do postanowi e® przepis-w prawa dotyczNcych of erowa

wszczeg-lnoSci wgaSciwych przepis-w wynikajNcych z inm
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postanowi e@® Dyrektywy Mstewy D Obrocie InsrumsrtamiF@ansowymooiz i
RozporzNdzeni a Mi nistr a Finans-w z dni a 12 | i stopa
postnpowania firm inwestycyjnych, bank - w, o kt-rych
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepis-w prawa, o kt-rych mowa po
Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej:

a) dokonuj N oceny odpowiednioSci i adekwatnoSci inst
oraz dokonuj Nc takiej oceny, biorN pod uwagfi indy
doSwi adczenie na rynku finansowym;

b) na podstawie informacji o kliencie dokonuj N przyp
docelowej; oraz

c) jeSli w stosunku do danego klienta Akcje Oferowan
kt -rej zostag przypisany, pracownicy podmiot - -w bi
Of erowanych w ramach Oferty nie bAndN oferowal mu
taki klient moUe nabyi Akcje Oferowane z wgasnej i

Zgodni e z wymogami przepis-w prawa, o kt-rych mowa pc
znajdN sifAn w negatywnej grupie docel owej konkretnego
temu Kklientowi bidzie niedozwol omet Npi i cch wmyadpNocz reejl ui
klienta.

Intencj N Emitenta |est, aby wszyst kiAkcje seyieOnlytgoywa n e é
przedmiotem ubiegania sin o wprowadzenie do obrotu w
NewConnect, organi zowanym przez Giegdn Papier-w Wartoc
stosownych, wyni kaj Ncych z wgaSci wy knfteriow i wagupkéys - w  pr a\
umoUl i wiajNcych dopuszczenie akcji Sp-gki do obrotu n
kryteri-w po przeprowadzeniu Oferty Publicznej, w oty
okreSlonego w A 3Reagul.anl npuk tASe, | iptr zawi duj Ncego, Ue
wprowadzone do obrotu w ASO, o ile co najmnieij 15%
znajduje sin w pos2bakapowmariouszay ,mniekt-rych kaUdy po
og-l nej liczy ggos-w na walnym zgromadzeniowmmzjeggoni e j es
autoryzowanymdo r a d c N

Intencj N ZarzNdu jeotstagpy wakayad zSopnngikk iNewCantecto t u
niezwgocznie po zarejestrowaniu w KRS podwyUszenia ka
Akcji Serii C.

I nwestorzy powi nnyizybkaolzwioNlzaumea gzt odmowN Odpobmwadzeni a
w ASO | ub op-FfTnieniem w tym zakresie

4.11.1 Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest oferta

Podmi ot ami uprawni ony mi do obej mowania Akcj i Of er owar
jednost ki organi zacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci pr
rozumi eniu Prawa Dewi zowego, zamwmANdoajyNhy nmpakil ecemi pa
os-b, kt-rych rachunkami zarzNdzajN i na rzecz Kkt -r)
Alnwesthorkyorzy w chwili zgoUenia Zapisu na Akcje Of e
a) posiadaj N rachunek inwestycyjny prowadzony przez
Akcje Oferowane (Koordynatora Oferty lub Czgdonka

b) posiadaj N zawartN z firmN inwestycyjnN przyj muj Nc
(Koordynatora Oferty Il ub Czgonka Konsorcjum) umow
maklerskich przyjmowaniaipr zekazywani a zI|l ece@® nabycia |lub zbyc

finansowych oraz ich wykonywania,

-z zastrzeUeniem poni Uszych postanowi e .
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Il nwestorzy, bfAadNcy nierezydentami w rozalmj Bdoe u Praw
Of er owane, powi nni zapoznal sin oz odpowi edni mi prze
obowi Nzuj Ncymi w paGtwie ich rezydencji, kt-re mogN

W Swietle ogranicze® prawnych, osoby zdefiniowane | al
w Regul acji S, wydanej na podstawie amerykaGEskiej us
p:-¥niejszymi Zzmi anami (US SecuNteiasimienil@3Bubamia o
zdefiniowanych jako AUS Persond nie sN uprawnione do

Z uwagi na obowi Nzek stosowania Srodk-w ograniczaj Nc

Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. W sprawie
dotyczNcego Srodk-w ograniczaj Ncgeht avbizlwizNizjkNic yzmi d miyad
Ukrainie oraz w drodze rozporzNdzenia Rady (UE) 2022
rozporzNdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczNce Srodk-w o
Bi agorusi i udzi agems|Bi aMpdrews iUkw ada quirye s jpiocR Nwszy od d
zakazane jest zbywanie przez Sp-gkn akcj.i

-jaki mkol wi ek obywatelom rosyjskim |l ub osobom zZyc

fi yczr
osobom prawnym, podmi otom | ub organom z siedzibN w Ro
-jaki mkol wi ek obywatel om biagoruskim |l ub osobom fizyc:
osobom prawnym, podmiotom | ub organom z siedzibN na B

przy c¢czym, ogranicze® tych nie stosuje sin do obywate
posiadaj Ncych zezwolenie na pobyt czasowy |l ub stagy w

Emitent oferuje 500.000 AkcjiseriCw nastfnpuj Ncych transzach:

a) w ramach Transzy na Zaproszenie Sp- gka wstnApnie o floe 426.00@ Akdio objnic
Oferowanych,

b) w ramach Transzy OtwartejSp - gka wstfApni e doffe000Ake Ofdrawarydhj nci a

Przy czym ostateczna liczba Akcji serii C oferowana w poszczegdélnych transzach zostanie ustalona

przez Sp-§gkn oraz podana do publicznej wiadomoSci naij
Of erowanych w formie komuni kawaw ad. 62 usta2l Ustamy p Gferaeg o , o Kkt
w spos-b, w jaki zostago udostnpnione Memor andum.
Podmi ot ami uprawni ony mi do zapisywania siN na Akcj e
wezmN udziagd w pr oc eRopytu zgndnig @ rasadamaopisasymifivgpunkcie 4.11.4
(Zasady, mi ej sca i terminy skgadani a Z anejszegow or az
Memor andum i do kt-rych zostanie skierowane Zaprosze.l

Oferowane.

Zapisy na Akcj e Of erowane w Transzy na Zaproszeni e
Koordynatora Oferty.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Otwartej bidN pr
Czgonka Konsorcjum.

Il nwestorzy skgadaj Ncy Zapis na Akcje Oferowane w Tran
i nwestycyjny prowadzony przez Koordynatora Oferty 1lu
usgug makl erskich przyj mowani a byciginsgumkntow fnansawycea z 1 e c e @
oraz ich wykonywania.

Podmi otami uprawnionymi do QwalpanssyOmartejsaN s inNvensa oAkzcyj,e kst
w chwili zgoUenia Zapisu na Akcje Oferowane posiadajN
inwestycyjnN przyjmuj NcN zapisy na Akcje Oferowane (|
lub maj N z ww. firmWN Umeevsit yoc ySjwiNMdzawari e usgug makl e
przekazywania zI|lece® nabycia |lub zbycia instrument - - w
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Oferta Publiczna nie przewiduje preferencyjnego sposobu traktowania poszczegdllnych rodzajéw

I nwestor-w |l ub okreSlonych grup powi Nzanych przy pr:
pierwsze@EGtwa przydziadgu Akcji Oferowanyc hdodwaniavest or on
Ksi ngi Popytu i d @ olstt -amy eh Zakirorsaweaie do zgJoUeni a i
Of er owane, zgodnie z zasadami wskazany mi w punkci e
przydziagu papier-w wamtoSciowych) Memorandu

Of ert a Publiczna |jest przeprowadzana wygNcznie na t
terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej niniejsze Me m
rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych ani jako zamiar
pozyskania ofert kupna Akcji Of erowanych w jakiejkol
dziaga® bygjoby niezgodne z obowi Nzuj Ncymi regul acj ami
Memorandum nie podlega ani nie jest przeznaczone do
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg:-
w cagoSci ani w cziiSci rozpowygzéchmeany&kiwPStiamaak| Z|
Japoni i, Australii, ani w Uadnej jurysdykcji, w kt-r
prawa | ub wymagagoby rejestracji, zggoszenia | ub uzys
Memorandum ani Akcje Oferowane nie bygy przedmiotem

jaki mkol wi ek paGEst wie.

4112 Wskazanie termin-w otwarciakcdi zamkni Acia subskryry

Of erta zostanie rozpocznta w dniu publikacij:i Memor an
roboczych po dni u zgoUeni a zawi adomieni a do Komi s
przeprowadzenia oferty publicznej, o ktérym mowa w art. 37b ust. 3aUstawy o Of er ci e i nie p- Fn

w dniu rozpoczficia zapis-w na Akcje Oferowane.

Tabela: Przewidywany h armonogram Oferty

Termin Zdarzenie

04.05.2026 Publi kacja Memorandum (rozpocz

047 07.05.2026 Road Show

0571 07.05.2026 budowa Ksingi Popytu wSr.-d pod

(w dniu 07.05.2026 do godz. Zaproszenie

15:00)

07.05.2026 ustalenie i opublikowanie: ceny emisyjnej Akcji Oferowanych
oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w poszczegélnych
transzach

081 14.05.2026 przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy na
Zaproszenie

081 13.05.2026 przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Otwartej

(w dniu 13.05.2026 roku zapisy

do godz. 23.59)

15.05.2026 Przyj mowanie zapis-w od | nwest

do 19.05.2026 przydziag Akcji Of er owanych

o0 k o géaygetnie od przy- RejestraciawKRSp odwy Us z e nizaa kijamiotwae {yw

dziagu Akcj i Of]| wyniku emisji Akcji Oferowanych
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0 k oy3aygodnie od rejestracji | Pr zewi dywany termin wprowadzen
w KRS podwyUszenotowa® Akcji Oferowanych w AS
zakgadowego sp-

PowyUszy harmonogram Oferty moUe wulec zmianie. Ni e
przewidziane sN niezaleUne od Sp-gki. Sp- gka, W por c
sobie prawo do zmiany powyUszego har nmowanig Zapisow. Of er t y
I nformacja o zmianie poszczeg:-Ilnych termin-w Oferty z
w formie komuni katu aktualizuj Ncego, o kt-rym mowa w
jaki zostago udostnpnione Memorandum.

Zmi ana termin-w r o0zpoc zicnaadkcjp Ofergwprm ¢ podanie¢ do publicpnejs - w
wi adomoSci stosownej i nformaciji w tej sprawie nastNp
terminem rozpoczncia przyjmowania Zapis-w na Akcje Of

Zmi ana termin-w zakoE zenia przyjmowania Zapis-w i p
inf or macj i w o tej sprawie nast Npi naj p- Fniej w dniu z
Oferowane.

Zmi ana termin-w Oferty nie bnAndzie traktowana jako wyc
termin-w mogN odbywal sifn tylka w okresie waUnoSci Me

4.11.3 Informacje o warunkach i zasadach ich oferty

Zapisy na Akcje Oferowane sN bHezizwajeskowme Ubi av2 wiye od
(z zastrzeUeniem prawa do uchylenia sifn od skutk-w pr

ust . 7 Ustawy o Ofercie opi s4dbe @gnformacja o amaynidhiacho w  p u |
zapisujNcych sin os-b do uchylenia sifi od skutk-w pra
muszN byl spegnione, aby takie uchylenie bygo skutec
zastrzeUe @ | ubardwrdka-tvk orwggaclhi avacj i oraz wi NUN | nwestor -
dnia dokonania przydziagu Akcj i Of erowanych przez Sp-
ZgoUenie Zapisu jest r-wnoznaczne z potwierdzeniem pr
sin z treSci N Memorandum; (ii) zaakceptowad warunki ¢
akceptuje jego treSi: (ie) wj eaktcj Bwiodddime, Ober i Nwavs tNy
inwestycyjnym oraz Ue moUe byl ono nieodpowiednie w
subskrybenta; (v) zaakceptowad zasady przydziagu akc]
mu akcji zgodnie z z as adami okreSl onymi w Memor andum; oraz (v
danych osobowych w zakresie niezbndnym do przepr owad :z
odpowi edni mi przepi sami prawa oraz innymi oidwowi edni
odniesieniu do os:-b fizycznych); oraz (vi) nie jest
fizycznN zamieszkagN w Rosji albo na Biagorusi l ub

organizacyjnN posiadaj NcN sriwdiz,i bhA wy RMcsZ dniaelnb oo bnyaw a
czgonkowskiego UE oraz os-b fizycznych posiadaj Ncych
paEGstwie czgonkowskim UE.

Ponadto kaUdy I nwestor skgadaj Ncy Zapis na Akcje Ofe

wskazal w formularzu Zapisu wszystkie wymagane w n
oSwiadczenia i upowaUnienia oraz ud zaKedrdyratoraOfdrtp r mul ar z
i/ lub Uczestnik-w Konsorcjum przyjmujNcych Zapisy doc
zawodowN, w tym informacij.i zwi Nzanych z dokonanymi J

niezbidnym dla przeprowadrziemniaa Odlea t o @m dayn autpoorwaa UOf €
otrzymania takich informaciji.

Brak wskazania w formularzu Zapisu wskazanych powyUe]
podanie nieprawdziwych bNd¥ nieprawiddjowych informaci
zostal uznany za niewaUny. Ws z el kSile Zkaopni sseuk, wew i iek ajv
niewgaSci wego wypegnienia formularza Zapisu na Akcj e
Akcji Oferowanych, ponosi Inwestor.
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l nwestor jest zwi Nzany Zapisem od daty zgoUenia Za

Of erowanych. |l nwestor przestaje byl zwiNzany Zapisem
przeprowadzenia Oferty lub zgoUennmaapsizBzotdnswksthra p
zgoUonego Zapisu.

W momencie sk§adania Zapis-w Inwestorzy nie bnadN po
podat k- w, z wyjNtkiem ewentualnych koszt-w zwi Nzanyc
papier-w wartoSciowych, o ile inwestoe phEaddpBcy aka
rachunku wczeSniej, oraz koszt-w prowizji makl| er ski ej

regulamin-w podmiotu przyjmujNcego Zapis.
4114 Wskazanie zasad, miejsc i termin-w skgadania zapi

Zapi sy W ramach Transzy na Zaproszeni e przyj mowane
Koordynatora Oferty w terminach wskazanych w punkci e
Memorandum.

Zapisy w ramach Transzy Otwartej przyj mowane bnAndN za

inwestycyjnych, kt -re prCzygsotnkpiw Kloonslomrs amgj uneSlI i I
zorganizowane w terminach wskazanych w punkcie 4.11.2 (Terminy otwar c i a i zamkninci a
Memorandum. Szczeg-wjdrd olnikstwa K@K or cjum, w kt-rych pr
zostanie podana do publicznej wi adomoSci przed rozpc

internet omtesj/liftSgpconiy wi f or mi e komuni katu aktualizuj Ncego,
ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Il nwestor zainteresowany objnAaciem Akcj i Of erowanych, w

a) posiadal rachunek papier-w wartoSciowych u Koordyna
bﬁchej’ngonkiem Konsorcjum | ub

b) posiadal zawartN z Koordynatorem Oferty lub z firmN

Konsorcjum umowihn o Swiadczenie usdug makl erskich pr
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania.

Osoby |l ub podmioty =zamierzaj Nce nabyl Akcje Oferowa
wartoSciowych | ub umowy o Swiadczenie usgug makl er sk
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania, powinnyot wor zy |l t akii ract
lub zawrzeli takN umownhn przed zgoUeniem Zapisu.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytar
zZz zasadami skgadania zlece® przez klient-w banku dep
przez Inwestoréw z rachunkéw zbiorczych zapisanie Akcji Oferowany ch nast Npi zgodni e z
podmi ot -w prowadzNcych rachunki zZbiorcze.

Instytucje zarzNdzaj Nce aktywami na zlecenie mogN
poszczeg:-Ilnych klient-w, dodgNczajNc do Zapisu I|listh

formularzu Zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane muszN byl skgadane wygNczr
Koordynatora Oferty oraz u Czgdgonk-w Konsorcjum. Zapi
telefonicznie albo przy wykorzystancanepny¢gbUSrodKow
Of erty lub dany Czgonek Konsorcjum przewiduje taki

sprzeczne z obowi Nzuj Ncymi przepi sami prawa oraz z za
W celu uzyskania informacij.i na temat szczeg-gowych z
t emat : (i) zasad i dokument -w wymaganych przy skgad
ust awowych, pegnomocnik-w |lub inner owobyprazi aga) Nae I
skgadania Zapis-w w innej formie niU pisemna, potenc]
inwestycyjnN, w kt-rej zamierzajN zgoUOUyl Zapis.

Il nwestorzy skgadaj N Zapisy po Cenie Emisyjnej Akcj. C

dodatkowych warunkéw realizaciji.
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Transza na Zaproszenie

Przed rozpocznciem przyjmowania Zapis-w zostanie prze
Of erty, proces budowy Ksingi Popytu na Akcje Of erowan
potencjalnego popytu na Akcje serii C oraz ustalenie Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Wyni ki tego procesu mogN stanowil r-wnieO podstawi |
zawieszeniu Oferty.

Il nwestorzy zainteresowani udziagem w procesi e budo
szczeg-gowych informacji or az zasad wuczestnictwa w

Koordynatorem Oferty (tj. Trigon Dom Maklerski S.A.).

Osoby fizyczne zainter es oWwak buldogdziod®evin Nwanper os s ip@® s i
rachunek papier-w wartoSciowych prowadzony przez Koo
building skgadaj N dyspozycjn blokady Srodk-w pieni il

prowadzonym przez Koordynatora Oferty, w wysoko S ¢ i iloczynu dekl arowanej c
Of erowanych i dekl arowane|] do objnAacia liczby Akcji of
Po zako®&zeniu procesu budowania Ksinfngi Popytu Zar z N
Of erty, dokona wuznani owego wyboru I nwestor - - w, do Kkt -
Koordynatora Oferty Zaproszenia de. zPoUWgllsaezdppsos7z
bridzie zawieral l'iczbn Akcj i serii C (nie winkszN n
buliding), na jakN powinien opiewal Zapi s, Cenin Emi s
kiedy |l nwestor bnpdda cei iz ozbeopniisNzaarnayz onumer rachunku ban
winien dokonal wpgaty za Akcje Oferowane. Zaproszeni
Koordynatora Oferty.
Il nwestor, do kt-rego skierowane zostago Zaproszenie b
przy przydziale Akcj i Of erowanych, pod warunkiem zgoU
Akcji Oferowanych w terminie wyznaczonym na przyjmowanie Zapiséw na Zaproszenie.
I nwestor moUe z§goUyl dowolnN |liczbid Zapis-w, przy czy
nie powinny opiewal na wifnkszN liczbn Akcji Of erowar
przypadku zgoUenia przez Inwestoyah ZapikszManillcabkne
Zaproszeni u, l nwestor mu s i liczyl sin z mo Ul i woSci
Of erowanych, jednak nie mniejszej ni U zagwarantowana
W przypadku, gdy I nwestor, do kt-rego skierowane zost
Akcij i Of erowanych ni U wskazana w Zaproszeniu traci p
W-wczas decyzj N Sp-gki, taki eyduelonariczieasikcp Oferowianycmo Ue z o's
wyni kaj Nca ze zgoUonego przez niego Zapisu | ub moUe
Of erowanych ni U wynikajNca ze zgoUonego Zapisu |lub
Oferowana.
Transza Otwarta
KaUOdy I nwestor moUe zgoUyi Zapis na Akcje Oferowane
zasadami wskazanymi w punkci e 4. 11.7 (Terminy [ szczeg-gowe
wartoSciowych) Memorandum.
Inwestor moUe zgoUyi dowolnN |iczbi Zapis-w, przy czy
nie powinny opiewal na wifikszN liczbhn Akcji Oferowany
w ramach Transzy Otwartej. W przypadku dokonania Zapisuna wi Aksz N | iczbnin Akcj i o)
przeznaczona do objnAncia w Transzy Otwartej, Zapis ta
l'iczbn Akcji serii C zaoferowanych do objhAcia w ramac
4115 Wskazanie zasad, mi ej sc [ termin-w dokonywani a
niedokonania wpgaty w oznaczonym terminie | ub wni

Warunkiem skutecznego zgoUenia Zapisu na Akcje Oferow
z iloczynu liczby Akcji serii C objAatych Zapisem i Ce
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Oznacza to, iU Inwestor, w szczeg-lnoSci w przypadku
kredyt -w bankowych na zapisy, mu s i dokonal wpgaty ze
czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych czynnoSci

aby I nwestor zasifngnNg informacj. w zakresie czasu t|
instytucji finansowej i podjNg wdgaSciwe czynnoSci uwz

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegaj N oprocentowan
wygNcznie w walucie polskiej

Zwraca sian uwagn i nwestor om, UOe wpgaty na Akcj e of
Ewentualny zwrot Srodk-w pieninUnych zostanie dokon:
Ponadt o, Il nwestorom nie przysguguje takUe zwrot innyc
Zwraca sin uwagnin I nwestor-w, iU ponoszN oni wygNcznN
Akcje Oferowane. W szczeg-IlnoSci dotyczy to opgat i p
bank przelewow.

Wpgaty I nwestor-w w Transzy na Zaproszenie

Il nwestorzy w ramach Transzy na Zaproszenie powinni C
ostatniego dnia przyj mowania zapis-w w tej transzy w
Of erowanych, na kt-r N | nwest 6any EmiygnsjyAkcji Gfergwangch Wu b zapi
spos-b zgodny z instrukcj ami wskazany mi W zaproszeniu
W przypadku dokonania przez I nwestora niepegnej wpga
Il nwestora zapisu |l ub zapis-w na |liczbidn Akcji Oferowan
Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych , na jakN I nwestor doko
teU na podstawie uznani owego wyboru Sp-gki takiemu In
liczba Akcji Oferowanych ni U wynikajNca z dokonanej w
Akcja Oferowana.

R-Unica pomindzy kwotN wpgaconN przez |l nwestor a, g
przydzielonych danemu Inwestorowi oraz Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych dla Inwestorow zostanie

Zwr -cona | nwestorowi . Wpgdgaty z tytuguylzagokoewywaneAl
przelewem w zgotych, na rachunek wskazany wW zaprosze

uznaje sifn dati uznania tego rachunku kwotN pieninUnl
oprocentowane.

Wpgaty I nwestor-w w Transzy Otwartej

Wpgaty I nwestor-w posiadaj Ncych rachunek inwestycyjny
W chwi | skgadania Zapisu I nwestor mus i posi adal n a
rachunku papier-w wartoSciowych, prowadzonym przez Ko
bAndNcej Czgonkiem Konsorcj um, w  kutbankwydepozytarigsaad(ee Zapi s,
odni esieniu do os-b korzystaj Ncych z rachunku papi
depozytariusza) Srodki w kwocie stanowi Nce|j il oczyn
zgo Oyl Zapi s i Cenyowmamiyscyhj, n eg o wAKikkjsizo@®kero kwotn st a
prowizjn maklerskN danej firmy inwestycyjnej przyj muj
PgatnoSi za Akcje Oferowane musi byl dokonana zgodni e
inwestycyjnej przyjmujNcej Zapis. Opgacenie zapisu na

wykorzystani e niezabl okowany c lwest&a adégonowanyghi na rieigai Uny c h
rachunku pieninfnUnym prowadzonym dla rachunku papier
nie mogN stanowil wpgaty na Akcje Oferowane. W przyp
zostanie przyjnty.

PgatnoSi za Akcje Oferowane (rozumiana jako iloczyn
Emisyjnej Akcji Oferowanych oraz ewentualna prowizja maklerska) zostaje zablokowana na rachunku

Il nwestora w chwili skgadania Zapi su.

Zapis I nwestora, w przypadku dokonania niepegnej l ub

Wpgaty na Akcje Oferowane nie podlegaj N oprocentowani
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Wpgaty Inwestor -w poumowdapNSwimdzawai eNusgug makl ers
przekazywania zlece® nabycia |l ub zbycia instrument .  w
Wpgata za Akcje Oferowane |Inwestor-w posiadaj Ncych :
inwestycyjnN bidNcN Czgonkiem Konsorcjum umowii o Swi ¢
przekazywania zlece@® nabycia | ub k&klhwykonywania npewinnat ment - w
zostal dokonana przelewem na numer rachunku bankowed

inwestycyjnN przyjmujNcN Zapisy na Akcje Oferowane.
wpgdgywu Srodk-w pieni inUnvgstydyjnepa rachunek firmy

l nwestorzy, kt-rzy zgoUN Zapis w Transzy Otwartej, mt
rachunek nie p-¥Fniej ni 0 w ostatnim dniu przyj mowani a

W przypadku dokonani a wpgdaty ni epedgnej Zapi s uznan
Of erowanych, wynikajNcN z dokonanej wpgaty, zZ zastr z
miag prawo nieprzydzielenia Akcjie Qfeedrgouvga nwdcahs nve gmog -ulz
zgodnie z zasadami ppagpkeciagd. bpi Famegmi wy i szczeg-
papier-w wartoSciowych.

4116 I nformacje o uprawnieniach zapisuchych sih os-b
akciji wraz z warunkami jakie muszN byl spegdgni one
skuteczne

dnie z art. 37b wust. 7 Ustawy o Ofercie, Il nwest
skrypcjn Akcji Oferowanych przed udostinpnieniem su
wycofani a t ej zgody, Z kt-r ego hmadnigmbocsyghoppz y st al
stfAipnieniu suplementu do Memorandum, pod warunki el
istotna niedokgadnoSi, o kt-rych mowa powyUej,
Eczeniem okresu oferow®OheaolwahydbstarczaberUamSAkcrp
zdarze@® nastNpi wczeSniej. Termin ten moUe zosH
n wygaSnincia prawa do wycofania zgody zostanie
zgo wszyskkicle ¢alb,zgoUygy Zapis, termin ten moUe
nastApuj przez oSwiadczenie na piSmie zgoUone w mi ¢
Emitent moUe dokonal przydziagu Akcj i-wiferminmdoanych n
wycofania przez I nwestora zgody na nabycie | ub subskr

~ N —coun N
PD< D C OO0 Cc@
- o x~oTo o o
o 3-o
« 2

W przypadku uchylenia sifn od skutk-w prawnych zgoUon
zwi Nzku z opublikowaniem suplementu do Memorandum wp
niezwgocznie zwr-cone bez jakichkolivwijek idldsw kedaamiaE el
dnia zgoUenia przedmiotowego oSwiadczenia. Zwraca Si
Oferowaneni e podl egaj N oprocentowaniu. Zwrot Srodk-w pien
odsetek i odszkodowayG.g ulgnuwees ttoarkolhe nziwer optr Zzi nnych poni e:

4117 Terminiszczeg- owe zasady przydziadu papier-w wartoS§

Przydziag Akcj i Of erowanych poszczeg-lnym I nwestorom
zgoUonymi i opJaconymi Zapisami, przy zachowaniu zasa

Akcje Oferowane zostanN przydzielone wygdgNcznie tym 1|
Zapisy na Akcje Oferowane po Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Przydziag Akcji Oferowanych zostanie dokonany bezpoSr
Przy przydziale Akcji Of erowanych Sp-dgka nie przewi
poszczeg-lnych rodzaj-w Inwestor-w |lub okreSlonych gr
podmi ot u zostadg zgoUony Zapi s, z Ggwy gNkepni eQfi epowav
I nwestorom: kt-rzy zgoUOyli i opgacili Zapis w Transzy
treSci otrzymanego Zaproszenia do zgoUenia i opJaceni
Po przekazaniu do publicznej wi adomoSci i nformacj.i

of erowanych do objnhncia w poszczeg-Ilnych transzach, n e
zastrzega sobie moUl i woSi dokonapdszzegonymetmnszamifpb Ak cj i
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konsul tacj.i z Koordynatorem Oferty), z zastrzeUeni e
Of erowane, kt-re nie zostagy objite prawidgowo zgoUon
kt-re nie zostagy nabyte pr mezilinwensameosrt-ow -w wydn iskkw t 1k
zgoUonyc hi Zyadpid zsodpawiednimi z a pi s a mi Memorandum. Takie przes
stanowi I zmiany |liczby Akcji Of erowanych, a | nwestor
przesuni fAci a prriaewnniaebnfidaz ideo wchyl enia sin od skutk-w p

Przydziag Akcji Oferowanych zostanie zrealizowany zgo

a w pierwszej kol ejnoSci Ofrevareh Nwpstpdomel @her Akcjwei f
budowi e Ksingi Popytu oraz na podstawie otrzymanyc
Zapisy w ramach Transzy na Zaproszenie. W odniesieniu do takich Inwestorow Akcje Oferowane
zostanN przydzi el oymeZagisgai,dni e ze zgoUon

b) w dal szej kolejnoSci Akcje Oferowane zostanN przydz
i opgacili Zapisy w Transzy Otwartej, przy czym pr z
nastfpuj Nc(¥) wsrpypasku,lgdy liczba Akcji Oferowanych, na jakN zgoUono pr
opgacone Zapisy bndzi e mnOfergwargch ostaiedznieroferawanejprzezc z bi e Al
Sp-gkn w Tr anis Akgje @drowane z®jst anN przydzielone wszyst:
stosowni e do z§ ¢Pwprzypadku, gdg litibs Akeji Oferowanych, na j akN zgoUo
prawi dgowo opgacone Zapisy bndzie winfkGfezomanyahdl ost at e
do objnci a w T r i rAkce yOfer@waneaz d =tj a n N przydzielone na

proporcjonal nej redukcji; stopa alokacji wyraUona t
miejsc po przeci nku.Oféayvangchko iwe b idlScp r(3\W grzypadku,a n e .

gdy liczba Akcji Oferowanych pr zypadaj Nca danemu | nwestor owi ni e
zostane ona zaokr Nglona w d-g§ do najbliUszej Il iczby ca

c) w przypadku, gdyOfpravane i apNzpKHej el one w wyniku dokor
wskazanych w akapicie powyUej, z 0 s tOtemwanep kokjnopr zy dz i
Il nwestor om, kt  -rzy zdoUOyl i Z a Pferswanych. aW przggadku 1 k s z N
koniecznoSci wyboru pomi ndzy Za@afgrowargahn,io praydziale &kdjin a k o wN |
Oferowanych,ni eprzydzielonych w wyni ku dokonanych zaokr Ng

d) w przypadku, gdy Akcje Of er owane nie zostanN obmnagl wnelrhwnkz)
przydzielone I nwestorom zar -wno tym, kt -rzy wzinli
kt-rzy nie wzinl.i udzi ag@UuA lwn vibeusdtoonaznyi), pddieatimikiegn z yROo p y t |
prawi dgowego zgoUenia i opgacenia zapis-w zgoUonyecl
takich zapisbw na Akcje Oferowane zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale;

e) Akcje Oferowane, w odniesieniu do kt-rych I nwestorz
zapisu zgodnie z postanowi eni ami RozporzNdzenia Pr
odpowi edzi na zaproszeni e,; | ubw (Wwiit)ler mi ei eo,pgmaeg N i
zaoferowane i przydzielone I nwestorom Zastihipczym,
opgacenia zapis-w zgoUonych w odpowiedzi na zapr os:
Oferowane zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale.

Informacjn dotyczNcN I|liczby ©przydzielonych Akcji Of

zainteresowanych os-b bhidzie mogga uzyskal w firmie

Oferowane.

Z chwil N dokonania przydziagdgu Akcj.i Of erowanych nast N

termin zamknincia Oferty zostag wskazany w har monogr a

Nie przewiduje sifnn docel owe]j mini malnej wielkoSci poj

4118 Wskazanie zasad oraz termin-w rozliczenia wpgat i

Akcj e Of erowane przydzielone Il nwestorom posiadaj N

zdeponowane na tych rachunkach, a ewentualny zwrot {

pieninlUOny, sguUNcy do obsgugi rachunku papier-w warto

Akcje Oferowane przydzielone Inwestorom posiadaj Ncy

makl erskich przyjmowani a i przekazywania zlece@& nabyc
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ich wykonywania-zost anN zdeponowane zgodnie ze zgdgoUonN dyspo
Zapisu.

I nwestorzy nieposiadaj Ncy rachunku inwestycyjnego, Kkt
l ub kt-rych Zapisy na Akcje Oferowane proporcjonaln
otrzymaj N zwrot dokonanych wpgat Zealbwestomavgogralarzuna r ac h
Zapisu, w terminie do 7 dni od dnia dokonania przydzi

Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych

kaUOdemu z nich akcji zostanN wygoUone najp-Fniej w
pozostawi one do wgl Ndu w ci Ngu neathApnygycdle i d w-zcalpi 6y
przyjmowane.

W przypadku odstNpienia od przeprowadzenia Oferty Pu
zostanN zwr-cone bez jakichkol wiek odszkodowa@® |l ub o

obsgugi rachunku papier-w wart oSc iuoekinweBtycyjny)duveast or om
rachunki wskazane w formularzu Zapisu (Il nwestorom ni
p-¥Tniej ni U w terminie 7 dni od oggoszenia o odstNpie

W przypadku uchylenia sifi od skutk-w prawnych zgoUon
zwi Nzku z opublikowaniem suplementu do Memorandum, W [
ni ezwgocznie zwr-cone bez jakichkomniwéjekniodsw ktoeromwiarE ¢
dnia zgoUenia przedmi otowego oSwiadczeni a.

Zwraca sifin uwagh | nwestor om, Oe wpgaty na Akcje Ofer
Srodk-w pieninUnych =zostanie dokonany bez Uadnych ¢
przysguguje takUe zwrot innych poniesionych koszt- - w.
4119 Wskazanie przypadk-w, w kt-rych oferta moUe nie
odst Npi i od jej pmazpwokvazdareing asposobu i formy og
l ub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobie i t
Zawieszenie |l ub odstNpienie od Oferty
Do dnia rozpoczfiAcia przyjmowania Zapis-w ZarzNd Emite
przyczyn podj Ni decyzjin o zawieszeniu albo o odstNpie
Po dniu rozpoczncia przyjmowania Zapis-w na Akcje O
zawieszeniu Oferty, wygdNcznie z WaUnych powod- - w, do Kk
wW ocenie Emitenta i Koordynator aw@iemn Ny magpygbwgdwe mieg
|l ub powodowal zwi fkszone ryzyko inwestycyjne dla naby
zawieszeniu Oferty moUe zostal dokonane bez jednoczes
Terminy te Emitent, po konsultacjijzKoor dynat orem Oferty, moUe wustalil p -
przekazananie-z wgoczni e po | ej ustaleniu, w spos-b, w jaki Z
JeUel i decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjita
Of er owane, zgoUone Zapisy, jak r-wnieU dokonane wpgart
jednakUe I nwestorzy, kt-rzy zgoed|udddsatpfipsryi ennai ek cdjoe |
wi adomoSci i nformacj.i O zawieszeniu Oferty, bAadN upr .

zgoUonych zapis-w poprzez zgoUenie stosownego oSwiadec
l ub Czgonka Konsorecjturnz,ecwm tderi miroboczych od dnia ud

wi adomoSci suplementu do Memorandum dotyczNcego zawi
przyjncie od I nwestora ww. oSwiadczenia w spos-b in
stosowanymiprzez Koordynatora Oferty |l ub Czdonka Konsorcjun
Po rozpocziciu przyjmowania Zapis-w, nie p-¥*niej jedi
Emitent moUe odst Npil od przeprowadzenia Oferty jedyn
Do waUnych powod-w naleUN w szczeg-IlnoSci: (i) nag
gospodarczej l ub politycznej w Polsce lub za granicN,
rynki finansowe, gospodar kn Pol is(thpi epidedike,emprowadzdnie b na d z
stanu wyj Ntkowego, stanu k1l Aiski Oywi ogowej , stanu \
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katastrofy oraz powodzie),; (ii) nagge i nieprzewi dzi
wskazane w punkcie (i) powyUej , mogNce miel istotny,
mogNce skutkowal wyrzNdzeniemr®wageceli sibotisejotnekhgody:
dziagalnoSci ; (i) istotna negatywna zmiana dotyczN
operacyjnychnaSypgejkii ;ni(eé pr)zewi dzi ane zmiany, maj Nce b
wpgyw na fonkcEmhbwata oraz wypowiedzenie | ub rozwi Nz
a FirmN InwestycyjnN w zakresie poSrednictw@ w prop
Zzawieszenie |l ub istotne ograniczenie obrotu papier ami
na innych rynkach giegdowych, jeSli okolicznoSci te
Of ertn; (vi) niezadowal aj Ncy @Poéeromangmnt er ps owasi @ |
popytu w zakresie liczby Akcji Oferowanych lub ceny za Akcjii  Of er owan N; (vii) ni ew)
zdaniem Koordynatora Oferty, prognozowana liczba Akcji Oferowanych w obrocie na rynku

NewConnect, niezapewniajNca odpowiedniej pgynnoSci ak

rynku finansowym.

OdstNpienie od przeprowadzenia Oferty ani odwo@nie Oferty nie biidzie moUiwe po dokonaniu
przydzia@ Akcji Oferowanych. Sp- Kp ani Koordynator Oferty nie ponoszN odpowiedzialno&ci za
jakiekolwiek szkody (w tym, m.in., straty lub utracone korzy&ci) poniesione przez strony trzecie (w tym
Inwestoréw) lub podmioty z nimi powiNzane, w zwiNzku z zawieszeniem, odwoniem, odstNpieniem lub
modyfikacjN Oferty.

Niedoj Scie Oferty do skutku

eprowadz

Poza przypadkami odst Npieni a Sp- gki od pr
ni iejszego

AZawi eszenie |l ub odstNpienie od Ofertyo
nastfipuj Ncych przypadkach:

4
n

a) co najmniej 1 (jedna) Akcja Oferowana nie zostanie

b) ZarzNd nie zgoUy wniosku w sprawie podwyUszenia |
Of erowanych w terminie przewidzianym przez obowi Nzuj N

c) uprawomocni sifi postanowienie sNdu rejestrowego o
zakgadowego w drodze emisj. Akcij i Of er owanych.
Rejestracja podwyUszeni a kapitagu zakgadowego, wy n
uzal eUniona jest od zgoUenia przez ZarzNd odpowiedni o
o jakN ma zostal podwyUszony kapitauzakdadowyr e wysow
treSi Statutu, w zakresie kapitagu zakgadowego Sp- gk
waUnymi zapisami. OSwiadczenie to, zdoUone na podstaw

powi nno zost alo =awan§ dsZkawneo dzarejestrowani e podwyUszert
NiezgoUeni e powyUszego oSwiadczenia ©przez Zar zNd s
podwyUszenia kapitagu zakjadowego w drodze emisji Akc
Akcji Oferowanych do skutku.

Spos- b i forma oggoszenia o doj Sciowmzshbosdbie intérneimeoj Sci u o
zwrotu wpgdaconych kwot oraz odstNpienia od przeprowad
W przypadku wystNpienia zdarzenia powoduj Ncego niedoj
zostanie przekazana do publicznej wi adomoSci w ten
Memorandum.

Do dnia rozpoczncia przyj mowania Zapis-w na Akcje Ofe

od Oferty moUe zostal podjnita, bez podawania przyczyr
publicznej wi adomoSci w formiepdcksonmunwkjaaki akosbahgdgaup
niniejsze Memorandum, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Podjncie decyzji o ewentualnym zawieszeniu |lub odstN
jednoczesnego wskazania nowych termin-w Oferty, kt-r
publicznej wiadomoSci w terminie pz&FnNeggaymzeoodmiydi z

ust. 2 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczRAciu przyj

zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie okr
formie suplementu do Memor andu kowane Megmorandumm, w j aki zost
Podjncie decyziji o0 ewentualnym zawieszeniu Oferty m
wskazania nowych termin-w Oferty, kt-re mogN zostal wu

w terminie p-FTniejszym w trybiez&toShush2 Ustawyw Ofarkid. ual i z uj

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania sub:

uznane za wi NUNce, a wpgaty na akcje nie podlegaj N au
kt -re zgoUygy Zapis maj N nadtokni wspgr pwawoh uzhylemeé o sz
zgoUenie stosownego oSwiadczenia na piSmie, w dowol I
zapisy, w terminie dwéch dni roboczych od dni a udostnfApnieni a supl
Memorandum, na podstawie ktérego Ofert a | e st Zawi eszana. Dopuszcza sit
inwestora ww. oSwiadczenia w spos-b inny niU na pi Smi
danego Czgdgonka Konsorcjum. Emi tent, Koordynator Of e
pobieralesodri wwopgat ani prowi zj iWmda tzyg opdieenn iefi Ouvme.  dooSk
przez Il nwestor-w zostanN zwr-cone bez jakichkol wi ek
pieninUny, sguUNcy do obsgugi rachunku pampachamek w war t ¢
inwestycyjny) lub na rachunki wskazane w formularzu 2
inwestycyjnego) nie p-Fniej niU w terminie 7 dni od o

Publicznej.

W przypadku odst Npienia od Oferty wszystkie zgoUone
ni ewaUne, a wpgdaty dokonane przez Il nwestor-w zostanN\
odst Npieni.u od Oferty

Rozliczenie Oferty

Intencj N Emitenta jest, aby niezwgocznie po dokonani
wni oski w celu rejestraciji podwyUszenia kapitagu w wy
Po rejestracji w KRS podwyUszenia kapitagu zakJadoweg
podejmie dziagania maj Nce na celu rejestracjn Akcj i O

prowadzonym przez KDPW oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW.

JeUel i dane przekazane przez I nwestora na potrzeby za
l ub nieprawi dgowe, l nwestor mus i l'iczyl sin  z zapis
wartoSciowych w terminie p-¥Fniegrsizy npr zpez ulzruwesjtnd rean i rui
danych.

Koordynator Oferty nie ponosi odpowi edzial noSci za b
ne-k ompl etnych | ub nieprawidjowych danych przekazanych
akciji.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. FIRMA (NAZWA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA

Nazwa (firma): LIFTEROsp- gka akcyjna

Forma prawna: Sp-dgka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Skotnicka 252A/4B, 30-399

Telefon: +48 530 842 167

Adres poczty elektronicznej: investors@liftero.com

Adres strony internetowe;j: https://liftero.com/

KRS: 0001237334

REGON: 52350228300000

NIP: 6762628591

Przepisy prawa zgodnie z|Emi t ent dzi aga na podst

kt - rymi dziaga |wrzeSnia 2000 r. Kodeks
i nnych powsz~echnie obov
prawa, a takUe Statutu S|

52. WSKAZANI E CZASU TRWANI A EMITENTA, JEtELI JEST OZNA

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

53. WSKAZANIE PRZEPI SCW PRAWA, NA PODSTAWIE KTCRYCH 7

EMITENT
Emitent zostag utworzony i dziaga na podstawie przepi
napodst awi e przepis-w KSH, prowadzi dziagal noSi zgo

znajduj Ncych do niego zastosowanieirfieduwlrapjisprapmja i
zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta.

54, WSKAZANI E St DU, KTERY WYDAG POSTANOWI ENIE O WPI S
REJESTRU, A W PRZYPADKU GDY EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO
UTWORZENI E WY MAGA GO UZYSKANITA PRZEDKINYO LI ENUMER
ZEZWOLENI A, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTERY JE WYDAG

Emi tent zostag wpisany do rejestru przedsinfnbiorc-w Kr
0001237334 w dniu 21 kwietnia2 026 r . na mocy postanowienia wydaneg:c
Krakowa-$ r - dmi eSci a w Krakowi e, Xl Wydziag Gospodarczy K
powstagdg w wyniku przeksztagaoegemami cszpo mgkiodd cWiEeRDz isal- njok
akcyjn N (nr KRS sp-gki przekskztRGER@ejs p-gflaé0 22 DHN1)
odpowi edzi(BAl hoé&coNspostzagommwmilo rejestru przedsi Abi
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Rejestru
XIWydzi ag

Ut wor zeni e

5.5.

SBldpa€dpi erni ka 2022 r. przez SNd Rejonowy
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego

Emitenta nie wymagago zezwolenia.

KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

2019

Y2

Ya

ZagoUenie sp-gki Progresj a SO padmsarsep
umowy sp-gki

Pozyskanie pierwszych Srodk-w zal NU
sp-gki PtAogresja S

2020

Ya

Y

Y2

Y

Pozyskanie grantu z NCBiIi R na rozw- j
dla satelitow

Pozyskanie grantu z NCBiIi R na rozw- j
satelitow

Pozyskanie pierwszego kontraktu dla Europejskiej Agenciji Kosmicznej:
Akroni m: -dilLéArHaTKtoer yzacj a materi ag- - w
produkcji napfind-w rakietowych
Pozyskanie grantu w ramach programu Space3ac ha rozwoj technologii
zbiornik-w dla napind-w satelitarnyc

2021

Y

Yo
7]

Pozyskanie dodatkowego zamowienia z ESA jako rozszerzenie kontraktu
LAHTI . Badanie materiag-w do produk
met odN druku 3D.

Rozbudowa zaplecza - podpisanie umowy najmu hali laboratoryjnej oraz biur.
Rozpoczncie prac R&D w celu opracow
kontroli orientacj.i dla magych sate

2022

Y

Y

Y2

Pozyskanie i realizacja kontraktu dla Europejskiej Agencji Kosmicznej:
AkronimPDI-r ozw:- j i nnowacy]j ne g o-elektaygefiedou d
wykorzystuj Ncego do zapgonu wygadow
Pozyskanie grantu z Magopol skiego C
opracowanie i wdroUenie do produkc]j
spalania do napnd-w satelitarnych
ZagoUenie sp- gkipoldipfitsearnoi es pu.mozw yo .sop. -
w rozwoju dzi aga lursd$% qgiomodelkbzmesowaysna a
produktowy

2023

Ya

Ya

Yo

Ya

Objncie przez Liftero sp. z o0.o0. p a
Space oraz przeniesienie praw wgasn
Pozyskanie finansowania na rozwoj produktu od funduszy VC: Sunfish
Partners, Freya Capital, bValue oraz inwestora prywatnego

Exit ze sp-gki Liftero sp. z o0.o0..Ai
oraz BLDG VC

Rozpoczncie prac nad gg-wnym produk
wykorzystuj Ncy nietoksyczne paliwa
Rozpoczincie prac nad misjN demonstr

kosmosie. Nazwa misji: RED5
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Ya

Rozpoczncie akceleracij.i [ pozyskan
Business Incubation Centre Poland

ZakoE&zenie realizacji projekt- -w g
wW sp-gce Progresja Space. Przyjnci

projektow przez NCBIR

r
e

2024

Ya

Ya

Y2

Y

Podpisanie umowy z Orbital Astronautics Ltd na dostarczenie platformy
satelitarnej oraz wyniesienia sate
demonstracyjnej REDS5 w celu weryfi
napidowego BOOSTER na orbicie
Pozyskanie kontraktu dla Europejskiej Agencji Kosmicznej. Akronim:
HIPSTER-k senonowy napnd el ektroter mic
wgaSciwym dla duUych satelit- -w
Zako@Eczemieesilisic z n 8gRon aeptinadpuu BOOSTER
testami kwalifikacyjnymi i akceptacyjnymi zgodnie z wymogami docelowej
rakiety noSnej od SpaceX

SprzedaU systemu napfidowego dl a kI
w 4 miesi Nce od podpisania kontrak

I
k
z

z

i
t

2025

Y

Y

Y2

Y2

Y

Y2

7]
7]
7]

Yo

ZakoE& zenie integracji systemu nap
satelitarnN w siedzibie OrbAstro
Pozyskanie kontraktu dla Europej sk
BOOSTER w tym dopracowanie produkcji komor spalania
Przetransportowanie satelity do Stanéw Zjednoczonych, poprawne
zatankowanie zbiornikéw paliwem oraz integracja satelity na rakiecie Falcon
9 od SpaceX

Umi eszczenie satelity wyposalU
orbicie. Pierwsze nawi Nzani e
uruchamiania platformy satelitarnej

Op-¥fnienia w operowaniu satelit
satelitarnej. Op:-¥fnienia nie wp
napndu BOOSTER
Rozpoczhncie fazy
Potwierdzenie po
systemu diagnost
silnika w kosmos

uruchamiania syst
prawnej szczelnoSc
y ki, oraz zawor - w.
ie za pomocN kamer

Powi nkszenidelsaesébspdght ensyfi kacja dzi

Podpi sanie umowy z autoryzowanym d

Pozyskanie S r o d kd inwestorow prywatnychw f or mi e po Uy g

konwertowalnych na akcje
Rozpoczncie przeksztagcenia w sp-9Q

f

e
[

y

o

k

Q12026

Y
Y

Ya

Powi nkszenie zespogu do 20 os-b. R
Pozyskanie kolejnego kontraktu komercyjnego dla firmy z Indii na

dostarczenie dw-ch system- winéa&pmmnadw

silnik-w. KIlIient wykorzysta te nap
orbit servicing, tj. serwisowani a
tego samego roku.

Publi kacja wynik-w dotychczasowych
Na DHémbrandumpodczas test-w orbitalnyd
dokonano 99 operacji napndem gener

dV.Pozyskane dane telemetryczne pot wi

(o]

f
n

u
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Ya

dziaganie napndu Liftero
orbity Ws zyst ki e parametry
oczekiwaniami. Poprawne
potwierdzone

Podpisanie umowy o

w prze
S y s tgedmie z
dziagani e

ws p - @ @reoctechynstruments w zakresie

napfindu K

strz
dzi a

integracji technologii napndowych z
wsp-lnego udziagu w projektach kosm
Y%
Q2 2026 % Przeksztagcenie Liftero sp. z o0.o0.
% Konwer s a kpnwditgnalmyehkna akcje
tr-dgo: Emi t ent
551 WaUniejsze nagrody i wyr - -Unienia

Y

2020: Wygrana w konkursie Startup Challange organizowanego w ramach EEC Katowice

Y% 2022: Wyr - -Unienie przez Forbes w konkursie 25unde
Y% 2022: Wyr - -Unienie przez Forbes w konkursie 30unde
% 2025: Wygrana Honorowa Nagroda Gospodarcza Woj ew-
startup
552 Pozyskane przez sp-gkn granty i dofinansowani a
5.5.2.1 Projekty dla ESA
Nazwa podmiotu Waluta Kwota Przedmiot kontraktu Nr kontraktu Status
Projekt w toku T do
wy pgacd3ios
z.9
HIGH THRUST, HIGH|ESA Contract No.| Ter mi n z ak
SPECIFIC IMPULSE|4000144102/24/NL/G | projektu: ok. s i er
Liftero Sp. z 0.0. EUR |600 000,00 XENON RESISTOJET M 2026.
Projekt w toku T do
wypgacenrba
Advanced manufacturing of
the thrust chamber for[ESA Contract No. Ter mi n z ak
nitrous oxide-based|4000148080/25/NL/C | projektu: ok. k wi e g
Liftero Sp. z o.0. EUR 250 000,00 propulsion ESl/Ic 2026.
HIGH TEMPERATURE Proj ekt za
MATERIAL powodzeniem
CHARACTERISATION ESA Contract No.
FOR THRUSTER|4000131442/20/NL/A
Progresja Space Sp. z 0.0.[EUR 486 363,00 APPLICATIONS R
Inert High Temperature Projekt za
(HT) CU alloy tensile,|Purchase Order N.| powodzeniem
Progresja Space Sp. z 0.0.|EUR 14 000,00 creep, and fatigue testing [5001032090
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Hybrid Propellant Thruster Proj ekt zZa
using plasma discharge powodzeniem
with the dual-mode|Purchase order|
Progresja Space Sp. z 0.0.[EUR 175 000,00 capability number: 4000137423
tr-dgo: Emi t ent
5.5.2.2 Granty publiczne
Status
Kwota Podmi ot wud
Nazwa podmiotu Waluta | dofinansowania Przedmiot kontraktu dofinansowania
Projekt z
Z powodzeniem
Inkubacja ESA  BICJAgencja Rozjowu
Liftero Sp. z o.0. PLN 230 385,00 Poland Przemysgu
Projekt z
z powodzeniem
Progresja Space Sp. z 0.0.
W konsorcjum z Instytutem | mpul sowy
Fizyki Plazmy i Laserowej plazmowy do nano i mikroflNarodowe  Centrum
Mikrosyntezy PLN 4 847 271,26 satelitow Bada@ i Ro
Projekt z
kwota dofinansowania Z z powodzeniem
umowy dla Progresjal
w tym: |2 516 979,12 Space
Projekt z
Z powodzeniem
kwota dofinansowania z
w tym: |2 330 292,14 umowy dla IFPILM
Projekt z
Z powodzeniem
El ektroter mi
typu resistojet do nano- iiNarodowe  Centrum
Progresja Space Sp. z 0.0.[PLN 2 079 355,22 mikrosatelitow Bada@& i Ro
Projekt z
Z powodzeniem
Program  akceleracyjnyBlue Dot Spolutions
Progresja Space Sp. z 0.0.[PLN 250 000,00 "Space3ac Scale Up II" [Sp. z o.0.
Projekt z
Z powodzeniem
Opracowani e
do produkciji
wysokotemperaturowych
komér  spalania dojMagopol s ki
napnd-w sat{Przedsi Abi-
Progresja Space Sp. z 0.0.[PLN 382 500,00 firmie Progresja Space [Umowa
tr-dgo: Emitent
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56. OKRESLENI E RODZAJCW I
EMITENTA ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

WARTOS CI
Na kapitSp 9gsdw kapitag

Szczeg- gowa wysokoSi kapitag-w
Finansowego (tj. 31 grudnia 2025 roku) przedstawiono w t a b e.l i

KAPI TAGEW ( FUND

podsstawatwy ,z zlaptaswolwiyeggych

wgasdayah SEmatwvemtdaniw
poni Uej

31 grudnia 2025

tys. PLN

KAPI TAG (FUNDUSZ) WGASNY 1631

Kapitag (fundusz) podstawowy 66
Kapitag (fundusz) zapasowy 4 445

Zysk (strata) z |l at ubieggych - 1596

Zysk (strata) netto -1284

tr-dgo: Emitent

W Sp-§gce nie wystfAdapujN inne kapitagy wgasne ni U okreS

57. | NFORMACJE O NI EOPGACONEJ CZzZNs$ClI

Na dzie@® publikaciji

Memorandumpekayywt aggadeigadowy

KAPI TAGU ZAKGADOW

Emi t

58. | NFORMACJE O PRZEWI DYWANYCH ZMI ANACH KAPI TAGU ZAKG

REALI ZACJ I
OBLI GACJI
EMI SJI

DAJt CYCH

AKCJI , ZE WSKAZANI EM

PRZEZ OBLI GATARI USZY UPRAWNI E&
PI ERWSZEOG6STWO
WARTOS CYt SWARIWMK OWE (

Z OBLI G/
DO OBJNCIA W PR

KAPI TAGU ZAKGADOWEGO ORAZ TERMI NU WYGAS$NI NCI A PRA
DO NABYCIA TYCH AKCJI
Emi tent nie wyemitowag obligacj.i zamiennych ani obl
przyszgoSci nowych emisji akcji, w zwi Nzku z czym ni
powyUszym zakresie.
59. WSKAZANIE LI CZBY AKCJI | WARTOS CI KAPI TAGH ZAKGAD

PODSTAWI E STATUTU
i MOt E BYL PODWY$t SZONY
WARTOS CI KAPI TAGU
MEMORANDUM MOt E BYL
TRYBIE

Statut

ZAKGADOWEGO,
JESZCZE

Emitenta przewiduj e

PRZEWI DUJ}t CEGO
PODWYt SZENI A KAPI TAGU ZAKGADOWEGO
KAPI TAG ZAKGADOWY, CIJIAK

PODWYt SZONY

upowaUnienie

UPOWAt NI ENI E
W GRANI CACH KAP
R¢ WN
DACI
KAPI TAG Z

O KTERE W

ZarzNdu Emite

ramach kapitagu docel owego. ZarzNd jest upowaUniony
wincel8Hm.idY20, Opoggodexycémi sjn w ramach kapitagu docel c
nowych akcji UpowaUni enie ZarzNdu do podwyUszenikapiktagpgu agu

docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2028 r.Zar z Nd mo Ue

przez dokonani e

Zar zNd Emi t2¥kwietnia2026rpiodj Ng Uchwagn
Emitenta o kwotn nie wyUszN ni 0

500. 000 Akcj i serii C. Na podstawi e
wskazuj e, Ue w ramach kapitagu docel owego,

Publicznych wszystkich serii

akcji Emitenta w liczbie 429.600.

Akcj i

wykonal

przyznane |

j edneeg® kaal pbiot ang ue | zua kpddeaidniywlesgiavego. r a ma c h

Emi syjnN podwyUszaj
100. 000,00 z9g

(sto
Uchwagdgy Emisyjne
przy zagoUen
w granicach sta
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5.10. WSKAZANI E, NA JAKICH RYNKACH PAPI ERCW WARTOSCI OW
NOTOWANE PAPI ERY WARTOSCI OWE EMI TENTA LUB WYSTAWI A
KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Emitenta, jak r-wnieU wystawian
nie bygdy dotychczas notowane na Uadnych rynkach instr

5.11. INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ
NI EGO PAPI EROM WARTOSCI OWYM

Wedgdug wiedzy ZarzNdu na dzie® Memorandum ani Emi ten
niego papierom wartoSciowym nie przyznano jakiejkol wi
5.12. PODSTAWOWE | NFORMACIJE @] POWI I ZANI ACH ORGANI ZA

KAPI TAGOWYCH EMI TENTA MAJt CYCH | STOTNY WPGYW NA JE
WSKAZANIEM | STOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPI TAG(
STOSUNKU DO KAtDEJ Z NICH CO NAJMNI EJ WNERMY ( NAZ

SI EDZI BY, PRZEDMI OTU DZI AGALNOSCI I ubzl AGU E N
ZAKGADOWYM | OGELNEJ LICZBIE GGOS¢tW
Emitent nie jest podmiotem zaleUnym od innego podmiot
Na dzie®& publikacj.i Memor andum E miProgresja Spaaesd. acdoa j e d n N

z siedzi bN(AWPKonakewiji@a Spaceod).

Progresja Spawttach ROAW202zdizaa gal noSIi w zakresie bada@E i
kosmicznych, realizuj Nc projekty dla Europejskiej Age
ze Srodk-w UE.

Aktualniez asadnicza dziagalnoSI operacyjna Grupy Emitent a
realizacja kontraktow, prowadzona jest przez Emitenta. Zakr es dzPrJgltesfBai Space zc
ograniczony, przy zachowaniu zgodnoSci Z zasadami t

Srodk-w puyblkitczrey dblygy real.i zowane przez sp-gkh
p

ProgresjaSpaceni e prowadzi odr fnbnej d~zi’ agal noSci o er acyjnej
nie ma istotnego wpgywu na bieUNcN dziagal nnosSl oper ac
Emitenta.

Szczeg-gowe informacje o sp-gce zaleUnej Emi tenta pre
Nazwa (firma): Progresja Space sp. z 0.0.

Forma Prawna: sp-gka z ograniczonN odpowi edz

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Skotnicka 252A/4B, 30-399 Krakow

KRS: 0000799588

NIP: 6762570093

REGON: 38420066100000

Przedmi ot dzi ag|51 22, Z TRANSPORT KOSMICZNY
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30, 30, Z, PRODUKCJA STATKOW POWIETRZNYCH, STATKOW
KOSMICZNYCH | PODOBNYCH MASZYN

33, 16, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA STATKOW
POWIETRZNYCH | STATKOW KOSMICZNYCH

72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W
DZ1I EDZI NI E POZOSTAGYCH NAUK
TECHNICZNYCH

Udzi ag Emitent|100% (1135 udziagdg-w o gNcznej
zakgadowy m:

Udzi ag Emi t ent|100%
l'iczbie ggos: - w:

Emi tent ma oddziag w Warszawi e P9 WWarszawa.eOsdednz:i aRl azco sB arn

utworzony w zwiNzku z realizacj N projektu w -ramach
administracyjnN. Emi tent nie prowadzi w ramach oddzi
zatrudnia w nim pracownikow.

Wedgug najlepszej wiedzy Emitenta, na datn publikacj
ni U wymivetymh pumkeie powi Nzania kapitajowe Emitenta maj Nc
dziagal noSi z jednost kami ni ewchodzNcy mi w skgad
jednostkamib i d Nc y mi podmi ot ami i stotnymi dl a dziagal noSc
powi Nzany mi kopiotb@vowoz | Ermi tent em, osobami wchodzNc

zarzNdzaj Ncych | ub n azdnzaocr zcNecyycnhi  Eanki Bpéemthaar il uusbz a mi

5.13. PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB

USGUGACH WRAZ Z | CH OKRESLENIEM WARTOSCI OWYM |
UDZI AGEM POSZCZEGELNYCH GRUP PRODUKTEW, TOWARGEW I
JEST TO | STOTNE, POSZCZEGECELNYCH PRODUKTCW, T OWA

PRZYCHODACH ZE SPRZEDAtY OGEGEM DLA GRUPY KAPI TAGC
PODZI ALE NA SEGMENTY DZI AGALNOSCI

5131 Og-lny zarys dziagalnoSci

Liftero S.A. to polski podmiot z a § oylbzez Tomasza Palacza (Pr ezes Yariz Ndruzemys §aw:
DroUdWiac e(prezes HariNadydhbr anUy technol ogiczneljlftetw sektor

S.A. wraz z Progresja Space s p . Z 0. 0. t wor zN GrGrpuip aK agpp @ ajgalwiNz uljief
projektowaniu [ produkcij.i satel itardwyprywatngly st em- w

instytucjonalnych a j ej fl agowym produktem j est c
wykorzystujNcy nietoksyczne materiagy podgalstawdoSy st em |
etapugot owoScj dp. lodupierwszego testu w | aboratorium,
SpaceX, a0 po wystrzelenie na pokJadzi e zaledwié¢ 5ty Fal c
mi esifncy, co, wedgug najlepszej wiedzy ZarzNdu Emit
opracowanie tego typu produktu dla przemysgu kosmiczi
BOOSTERznal azgd sin dwukrotnie w kosmosie, tj. w ramach
komercyjnej klienta z Indii, osi Ngaj Nc pozioem TRLO9.
rozwojowe, w tym kontrakty dla ESA, ukierunkowane na rozwoj kolejnych generac j i napnd-w oraz

wdroUenie produksz®ysh- - mksj wchr ESA.

Na d a t30 kwietnia 2026 roku Grupa zatrudnia 20 oséb, w tym 12 i n Uy n i(reechanikéw,
specjalistow w zakresie silnikow rakietowych, elektroniki, oprogramowania), 5 oséb w dziales pr zed a Uy
oraz marketingu, 2 osoby w zarzNdzie oraz 1 osoba w administr
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Grupa prowadzi swojN dziagalnoSi operacyjnN w Krakow
badawczo-r ozwoj owym oraz produkcyjnym umoUl i wiajNcym samo
projektowania, wytwarzania i kwadé d-ilkmec$di s@rsu pan- pvo Snia
maszynowy do precyzyjnej obr - bki mechani cznej kompor
el ektroni ki oraz wydzielone pomieszczenie typu cl ear
system-w napfindowych. is&stnykntafgmpeis'emwgasne stanowi
napfidowych w warunkach obni UOonego ci Snieni a, umo Ul i w
kwalifikacyjnych w Srodowisku zbliUonym do warunk- -w |
pozwalanaskr - ceni e cyklu rozwoju produktu, kontrolfn jakoSc
zaleUnoSci od zewnfntrznych podwykonawc: - w.

Hi storia Grupy sinfnda 2ZW®mIs3 ajak w,aRdyldspadSpaces p.- 2 ke

ukierunkowana na dzi agal norSd z woogjdoawmikt zw obszarze t Sphnrklaogi i
Progresja Space by §Temapza Balaezdiz o Rz @ sy =g @d.cmDlatach 2019i

2022 Progresja Space realizowaga: (i) kontrakty dl a E
B+R finansowane przez NCBR i inne instytucje publ i c:
elektrotermicznymi i chemicznymi oraz (i v ) p race nol
komponent-w do system-w napindowych. GNczna wartoSi
Progresja Space przekroczyga 9 mln PLN. Projekty =zost
instytucje finans uj Nc e . Dziagal noSi w formul e usgugowe|j pozyv
inUynieryjnego, (ii) pozyskanie i opracowanie wunikat
procesow projektowych zgodnych z wymogami sektora kosmicznego, (iv) zgromadzenie i

zabezpieczenie wgasnoSci intelektual nej oraz (v) po:
rynkowych i potrzeb potencjalnych klient -w w obszarze

nad rozwojem tech

W 2022 roku podjninto 9reeijzSgnoadzelNu desiywgaiweogo na mode
ukierunkowany na skalowalne systemy napndowe dla ryr

sp-gkn Liftero sp. z o0o.0., kt-ra objnga 100% udziag- - w
Grupie Liftero.

W maju 2023 roku Liftero pozyskago finansowanie od f 1
Capital, bValue oraz inwestora prywatnego. Finansowan
produktemi sy st emem naphndowym BOOSPER (wifhcej: pkt.15. 3.

W drugi ej pogowie 2024 roku Liftero pozyskago pierws
przed wgaSci wN demonstracjN produktu na orbicie. Sy:
mi esi Nce od podpisania kontrakadmuaz ipmrtzeegsrzaeodjgn tze ss gt a
Satelita zostadi ndorsakkoeotbhah b(wlarkN et a noSna dla sateldi
pol arnych), jednak w wyniku awari. rakiety nie osi Ngt
danych z tej misji.

Od pocz Nt kuGrpapdzy @ &teowmgyansan g\ mi sj i satelitarnN z wyko

pl atfor my satelitarnej od zewnitrznego dost awcy, kt
BOOSTER w warunkach docel owych, tj . na ni ski ej orbici
wyposaUsyyt eem napindowy Emitenta BOOSTER zostagd wynies
9 w ramach misji Transporter-1 3 or gani zowahe|j przez SpaceX. Pl at f or ma
od podmiotu z Wielkiej Brytanii, nat emisa®m g@apwropnry
Liftero. Po wyniesieniu na orbith:

i. potwierdzono dwustronnN komunikacjn z satelitN,

ii. uruchomiono systemy platformy,

iii. pot wierdzono szczelnoSi zbiornik-w i poprawnN prac
iv. przeprowadzonoodpal eni a naphindu potwierdzaj Nce skuteczno!
V. pozyskano zdjncia diagnostyczne silnika na tle Zi
Vi. potwierdzono zmiany orbity w publicznie dosthipnyc
Poni Uej przedstawiono zdjnAcie diagnposldzasowimesmigij | ni ka

satelitarnej w 2025 roku.
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Rys.1.Zdj nci e diagnostyczne silnika na tle Ziemi pozysk
w 2025 roku.

tr-dgo: Emi t ent

W lutym 2026 roku Sp-gka podpisaga kontrakt z klie
napfidowych, wyposaliolnka kiniGaNitvani e Siv k o n taczawyt s10 kpa &ie k r
przychodéw Grupy z 2025 roku. Sy st emy zostanN wykorzystane w pionie

satelitarnego (in-or bi t servicing), w ramach Kkt -rej dwa satel it
oraz ©przetankowania paliwa n ajedemr 2 isttaiegicznycMkiesunkdw t a wpi
Emitenta polegaj Ncy na budowie pozycji dostawcy napt
rozwijaj Ncych sin s e g me +orbit servicing. rinkegracja styatémiow hifterp a k i n

rozwi Nzani ami do transferu palkwaudziam®dwi wi ghawans &
operacjach orbitalnych, wymagaj Ncych wysokiej ni ezaw
zakgada realizacjn zmomiwiejndsai fwyt erdmijneégeo podpi sani e
dostarczenia sy9mien-iwicw,cipNggww zachowaniu wymog-w tec
potwierdza wysokN operacyjnN sprawnoSi Sp:gki or az

produktu BOOSTER. Klient deklaruje plan wyniesienia n
istotnezwi hkszenie |liczby silnik-w Liftero pracuj Ncych w
podsystem-w stanowi istot.nN przewagin konkurencyjnN

Grupa, opr - cz projektowani a, produkcj i i sprzedaUOy
prywatnym i instytucjonal ny m -rozsvejdwe, v tyin &onttaktykdld ESApr oj e k t y

uki erunkowane na rozw- j kol ejnych gpnedakf i wnapndgkiw
przyszgych misjach ESA. Na Datn Dokumentu Sp-gka re
rozwojem t echnol o giojekt cmnazwigé HiGHW YHRUST, HIGH SPECIFIC IMPULSE

XENON RESISTOJET oraz projekt o nazwie Advanced manufacturing of the thrust chamber for nitrous

oxide-based propulsion.

Strategi a Sp-gki zakgada koncentracjh na gl obal nym
uczestnictwie w programach ESA finansowanych w ramach

5.13.2 Podstawowe informacje o produktach

FIl agowym produktem Grupy |jest modugowy system napnd
wykorzystuj Ncy nietoksyczne mBEOtjakautlenigcy orgz tahiCeHs jékp odt | ene
paliwo), zaprojektowany dla satelitow klasy 20-5 0 0 k g, reprezentuj Nc nowN gene
system-w napindowych typu green propul sion. System doc
do potrzeb wymagaj Ncych mi sj iitainegopkontrofowanemd owrotu zs e r wi S 0\
orbity, operacji na LEO i GEO oraz konstelacj i . Liftero zaprojektowago syst
dopasowaniu do specyfi ki poszczeg:-lnych misji, utr zy
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kr-tkie czasy produkecj i . Pierwszy system BOOSTER zos
pokgadzie SpackEX. TNancmplirdciee operuje nominalnie, budu
kosmicznym flight heritage.

Poni Uej przedstawiono system napindowy BOOSTER 10 pr e
Expo w Bremie w 2025 roku.

Rys. 2. System napidowy BOOSTER 10 prezentowany podcza
Bremie w 2025 roku

tr-dgo: Emitent

Zastosowanie nietoksycznych materiag-w pndnych w sat
ekonomiczne. W przeciwieEGtwie do tradycyjnych, toksy
specjalistycznej i nfrastrukt urygh orbzeknsptowmega tanEsvanaa |, proc
paliwa wykorzystywane w systemie BOOSTER znaczNco up
koszty operacyjne klienta. Koszt paliwa i jege obsguc
l i czomNi ey promildb wdUetu misji w por-wnaniu do historyc:z
JednoczeSnie, regul acje oraz zasady wdroUone przez

SpaceX), wprost zabraniajN uUycia toksycznycimiepal iw w
mogN stosowal dotychczasowych napid-w chemicznych kor
Jednym z istotnych parametr-w system-w nafg®jdowych |
baidNcego miarN wydajnoSci napfidu okreSlajNcN wygener
pal i wa. System napiidowy BOOSTER osi Nga jeden z naj w
klasie, sifig®djMcyoagk.wnan0 as.napind w Sy sTORRTOHS ad snialpgiad | SP
Dawn AerospacesWewylgjn@pdbepsze,] wiedzy ZarzNdu syste
efektywnych rozwi Nza® w s edgwohaemicingchrek o0$ w,ig e goNzazyNecch wiyaspork |
sprawnoSi z wyjNtkowN stabilnoSci N pracy termicznej

temperaturn kdqmkroyos@dl0asitapni C) przy zachowani u wys
przekgada sifi na szereg wymiernych korzySci dl a klie
przekgadaj Nce sifn na wyUs ziybrzawkr ootg rza nii ncweees@ ytcejnmp edrlaat ukrl ¢
mni ej sze przer wy mi ndzy ma n esatelity nio ,operacji payleaduNorad o st i p n o
ograniczeni e przestoj-w operacyjnych, (ii) hi UOszy \
ograniczone obci NUenia cieplne upraszczaj N integrac,j
wobec system-w kontrol il tdejrungioctzrmeajg,ej( ipiiiga)g gmalEzimdod3y r a
pracowal t ak djgugo, j ak ddgugo dostihipne j est pal i wt
komponent - w. Kontrol owana temperatura pracy ma r - wni
produkcyjny. Zastosowanie w syst emi e BOOSTER powszechni e dosth
konstrukcyjnych (np. stali nierdzewnej) zami ast znac.
znaczNco obni Ua koszty wyt war zani a, upraszcza i pr
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powtarzalnoSi i skalowalnoSi oraz pozwala dostarczal
jakoSciowych. Dzi Anki temu Emitent moUe oferowal konku
o napintych harmonogramach stanowi istotnN przewaghn Kk
Architektura systemu BOOSTER | est modugowa i skal ow
poprzez: (i) zmi ann | i patiway utléeniacas, e (K 0 Scimud ki rl niklacw i |
(systemy sN konf i gur ocaterdastuesilnikéw)n(igddstosoivanie kodfiguracji do

wymaga®& mi sji (od prostych transfer-w orbitalnych [
precyzyjnej kontroli orientacj.i i pogoUeni a) . Modu g
dostosowanie do potrzeb klienta, ograniczenie kosztow dopasowania do parametrow misji klienta oraz

obsgugn =zar-wno prostych, jak i zgoUonych misji. D z
wydaj noSi, ni ski e ryzyko technol ogiczne, el astyczno
operaédhpmnNkoniecznoSci kompromis-w technologicznych t

napfid-w chemicznych.

Poni Uej pr z e dpsrtzaywki Jomdimajevtystampw BOOSTER oferowanych przez Liftero, tj.
BOOSTER 5, BOOSTER 10 oraz BOOSTER 25 wraz z parametrami.

Rys. 3. Trzy pr z y k § aallzaje gystemédw BOOSTER oferowanych przez Liftero, t. BOOSTER
5, BOOSTER 10 oraz BOOSTER 25 wraz z parametrami

BOOSTER 5 BOOSTER 10 BOOSTER 25

e\ ==
B |

-4 Lp Tt I8

% L S .i“]

\ g off
Przykgaenawa 100-300 tys. EUR 150-500 tys. EUR 350-1.000 tys. EUR

Cagkowity 21 5 kNs (konfigurowalny) [51 25 kNs (konfigurowalny) [257 50 kNs (konfigurowalny)
(Total Impulse)

Liczba silnikow 1x1N(do4x1N) 1x 1N (do14 x1N) 4 x 1 N (do 12 x 1 N, opcja 51
20 N)

| mpul s wgaS[273i1294s 2731294 s 2731294 s

Minimalny impuls |24 mNs (bi-prop) / 6 mNsf24 mNs (bi-prop) / 6 mNs[24 mNs (bi-prop) / 6 mNs|

bitowy (cold-gas) (cold-gas) (cold-gas)

Mat eri agy p[NFRO+CH?3 NFO + CRH? NFO + CRH?

Ma s a c a 7,15kg (5 kNs, 1 x 1 N) 14,70 kg (10 kNs, 1 x 1 N)  [24,5 kg (25 kNs, 4 x 1 N)

(z paliwem)

Wy mi ary (obf50 x 250 x 180 mm|300 x 300 x 240 mm (bazowo}450 x 450 x 250 mm (bazowo
(bazowo 2 kNs, elastyczne) [5 kNs, elastyczne) 25 kNs, elastyczne)

Zakres  temperatury L 5~ C do +35~ 3 5°C do +35°Ck5°C do +35~C
pracy

Napi fici e zalpi28V 51 28 V 51 28 V
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Pobér mocy (na silnik) [2i 4 W (praca), 30 W / 200[2i 4 W (praca), 30 W / 200 ms|2i 4 W (praca), 30 W / 200 ms
ms (zapgon) (zapgon) (zapgon)

Interfejs CAN/RS422 | UART CAN/RS422 | UART CAN/RS422 | UART

komunikacyjny

Cechy systemu Cold-st ar t , br alColdst art, br alfColdstart, br a
temperaturowych, zbiornikitemperaturowych,  zbiornikitemperaturowych,  zbiorniki
typu 1, ITAR-free typu 1, ITAR-free typu 1, ITAR-free

tr-dgo: Emitent

5.13.3 G§ - wne p GapyeeEkiteyta

Projekt dla ESA o nazwie Advanced manufacturing of the thrust chamber for nitrous oxide-based
propulsion

W dniu 11 czerwca 2025 roku Liftero podpisago kontr

optymalizacji produkcj i kom-r spalania silnika BOOSTI
celem jest zwi fkszeni e wydajnoSci i o b middeonleeni & o
Zaawansowanych proces-w przyrostowych i spawal ni czych

weryfikacjh got owych komponent - w w -fira ndcatywa kaa mpani i
bezpoSrednio obni Ua ryzyko proadrmsinaramdtr)glteohNiezneia pr od
ekologicznego napifdu opaQagekgoowintaa pWadrttl c,e$ik up raozjoetkut.u t o

Projekt dla ESA o nazwie HIGH THRUST, HIGH SPECIFIC IMPULSE XENON RESISTOJET

W dniu 4 czerwca 2024 rokusp- gka Liftero podpisaga umown z Europ

ramach programu ARTES 4.0 Core Competitiveness, na o
el ektrotermicznego zasilanego ksenonem. Proj ekt o] r
wytworzenie or a z przetestowanie modelu inUynierskiego sil
ci Ngiem oraz wysokim impulsem wjaSciwym. Rozwi Nzanie
operacyjnych oraz upr os z c zdeunlyec hk opnlsattrfuokrcnj i s aptrezlyistzadrync
|l iderem projektu (O0Pri me contractor o) i realizuje 0

Technol diginiecs®a gzk o vairttao SW  pr ty$. BURt u: 250
Projekt dla OrbitAID z Indii

WdniuO5wr ze @024 mkusp- gka Liftero podpisaga pierwszy kont

Kontrakt 0o .0Wadr t BBR i p 9bdepwiacyowaad i e konfiguracij. syst e
satelity, kt-rego planowanN misjN miaga byl demonst
orbicie. Produkt zostag z powodzeniem opracowany Ww Ci
a nastiepkspomtyowany do siedziby klienta w Indiach. S\
satelitN a nasumieszazona natlralyjskie) mkieaiggRSLV. Start rakiety na w kierunku

orbity miagd miej 9 qiestetyz mwoglaxvarii rakiet?, 8a2elita wraz z systemem od
Liftero nie zostag poprawnie umieszczony na orbicie.

Projekt dla OrbitAID z Indii

W dniu 21 lutego 2026 rokuL i f t er o zawar g kontrakt =z OrbitAI D z I nd
BOOSTER wypos aUo nkyiclhk awsibiblci Sgatémezaprojektowany i zbudowany przez
Liftero bndzie pierwszym na Swi ec bpartyr @ K20 godfigneky m n ap i

azotu oraz paliwo) , kt-ry umoUl i wi pednN kDROFtang sixidegreascoh u  w  pr
freedom). Produkty Liftero 2z o stiasehcing wkiynrdo ppetagine w ot
zbli Ueniowych, waikowania i tanko

Systemy napindowe BOOSTER zostanN zintegrowane z dwol
serwisujNcym (ang. chaser) oraz statkiem docel owey
manewr owania w szeSciu stopniach swobodF miszwal iodnd a
zbli Uania orbitalnego z -doUs) opdl pgEceiyj hbeangpodepSde
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gdzie marginesy toleranciji wynoszN od centrymentr - w
gNczeni a.

Y% Jest to najwifnksze zam-wienikenbhaakil abokt awi i &
zrealizowany w roku 2026, zapewniaj Nc Liftero
jednoczeSnie nie wyczerpie obecnych zdolnoSci p |

Y% Pl anowany przez OrbitAI D start misji nast Npi na j

Y» Liftero i OrbitAlI D prowadzN zaawansowane 02z moWw)

dotyczNcej przyszgdej wsp- gpr-arbitgervicibgy podmi ot - w w

Wyniesienie na orbitn kolejnych system-w BOOSTER, pot

W przestrzeni kosmicznej pracowal biAdzie juU kilkana§
produktu istotnie wzmacni a jwi azauwfoadmioeS|k aleecjhmyod ho gk lii, e
sif na zdolnoSi do pozyskiwania nowych zam- wi e

OrbitAID Aerospace Pvt. Ltd. to pionierski indyjski startup z sektora technologii kosmicznych,
rozwijajNcy zr-wnowaUone operacje w przestrzeni kos
serwisowania i tankowania satelit - -iw wyad garUmind iae .c yp -uf
satelit- -w, kt -re pozwal aj N zwifdkszyl czas trwani a n
ograniczyl iloS8Si Smieci kosmicznych.

OrbitAlI D realizuje pierwszN w Indiach misjin serwiso
dokowani a, tankowani a w przestrzeni kosmicznej or
DjugoterminowN wizjN sp-gki jest bludwowychf wapieuvhki
rozwijajNcN sifn globalnN gospodarkfi kosmicznN. Siedz]i

centrum badawczo-rozwojowe w Bangalore (Indie).

5.13.4 Rynek i pozycjonowanie

51341 Df 20+t fye NBYyS] ylILtRsg 12aYA0lyeoK

Globalny sektor kosmiczny przechodzi strukturalnN tra
lipca 2025 roku globalna gospodarka kosmiczna osi Ngnr
7,8% rok do roku), z prognozN pralkkrowWedgiug fapdmtu
Technology APrzychody globalnego przemysgu satelitar
satelit-w, bezpoSrednio powi Nzany z rynkiem napnd- w,
USD rocznie. GNczna wagu oSht elaimtearon epgroz eantyesj muj Ncego

segment naziemny oraz wynhoszenie wyniosga w 2024 roku

Coraz niUsze koszty wyniesienia gadunk-w na orbitn po

otwiera przestrze® dla nowych klas operator - -w i k ons
satelit-w roSnie dynamicznie. Gal ArrarogBachs swe & mwiod kn
wzrostu globalnego rynku satelitarnegod0 szacuj-e |liczb
2030 na ok. 70 tys.

R-wnolegle Goldman Sachs wskazuje, Ue obserwowany jes
i bezpiecze@Est wa narodowego w gl obal nej gospodarce
konstelacje obserwacyjne, systemy wvwavaNe s nreogzop o@atarni eg a
rozwi Nzaquisa. dwgldat ki rzNdowe na technol odtamachkos mi ¢z
Zjednoczonych, Europie oraz regionie Azji [ Pacyfiku, syste
geopolityczne oraz r oskoshicae jako dluczoweyd abszatuoopeacyynego.

Trend ten Ssprzyja rozwoj owi konstelaciji 0 wysokie]j
konstelacj e, kt-re w obliczu niekorzystnych warunk:
mo Ul i wodzprgszonych architektur satelitarnych or az
manewr owoSci i szybkiej reakcji orbitalnej, co bez
dynamicznych system-w napidowych. W tym konterkScie sy
opcjonalnym a stagy sin warunkiem koniecznym do pr oV
Satelita bez zdolnoSci manewrowych nie moUe korygowal
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W coraz bardziej zat Joczonej przestrzeni i nie spegni
deorbitacji.
Poni Uej przedstawiono prognozy Gol dman Sachs dotycz

okoJoziemskiej

Rys. 3. Prognozy Goldman Sachs dotyczNce rynku satel.
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tr-dgo: Gol dman Sachs Research
Not a: Bear <case: wzr ost subskrypcji o0 20% niUszy ni
subskrypcji o 20% wyUszy niU w scenariuszu bazowym; B

w scenariuszu bazowym w latach 20237 2030 i wzrost na tym samym poziomie co w przypadku
smartfonéw 5G Y2i Y6 w latach 2031 2035.

51342 wey S| YyILtRsg¢g al iStAdGrNyeOK

Wedgdug raportu Grand View Resear ch-20Ry3nedk rzyineelko rsyad e | p
system-w napindowych wyceniany byg w 2024 roku na 11,0
do 2030 roku, przy skumulowanym rocznym tempie wzrostu (CAGR)wy noszNcym 13, 6%. Jest
z najszybciej rosnNcych segment-w w cagym gaGEGuchu wa

Poni Uej przedstawiono rynek na»@®@30 w( mlad eUS$SDBDlarmegdcdhu gv d
Grand View Reseach.
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Rys. 4. Rynek napnd-w sate203@ramlcdh WSDlatweddRd 29Dz acu
View Reseach

$11.1B

2020 2024 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

& Medium-Sized Satellites Large Satellites Nano Satellites Cube Sats

tr-dgdgo: Grand View Research

Segment ni etoksycznych napid-w chemicznych, na kt-ry
tempie CAGR 12,2% i prognozowany jest na wzrost z 5,46 mld USD w 2025 roku do 13,72 mld USD w

2035 roku. Segment satelitarny stanowi 55,8% tej war t
okogo 9,6 mld USD w 2035 r. GVR wy(cne neitao krsyyncezkn yzcihe | noanp
chemicznychyna 4, 9 mld USD w 2024 roku i wskazuje, Ue ponat
Poni Uej przedstawiono strukturn rynku zielonych paliw

Rys. 4. Struktura rynku zielonych paliw pAadnych w 2024 r

@ Satellites
Spacecrafts & Probes
Launch Vehicles

Capsules & Rovers

tr-dgo: Grand View Research

51343 52 YAy dz2NOS NRRI 2SS yI L)X Rs ¢

Rynek napnd-w satelitarnych zdominowan(yi )j ensatp npdr zcehze mti
toksyczny, (ii) napiid elektryczny orKaUdaiz) nhcht plos
wyra¥fne zalety i strukturalne ograniczenia, kt-re ksz

Napind chemiczny tokidviadzny prflrwdrhaodymwal)pod presj N regul :

Pod wzglinfndem wartoSci przychod-w napndy chetlenkiczne op
azotu i jej pochodnei tMMHny N TrOdynkpiv&acevaigg Nr zez Zar z Nd
udzi anj eoziomie 40 % przychod-w segmentu napnd-w satelitar
domi nacij i kosztowe] duUych spuhekitzy kiasy @BOskmwypt
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wymagaj Ncych wysokiego ci Ngu i spr awd z offigatjheritagei ez awo d
mis;ji.

Kilka dgugoterminowych trend-w systemowo podwaUa zas
toksycznych pali wach. Kluczowym czynnikiem staga S |
wynoszeniai na wi ikszoSci mi sji ri deshar e dopuszdaneicpwt ankowa

praktyce eliminuttgpsegmeértbnoRypygeR zostag zdominowany
bar dzoiobmmiee weddug szacypmkiawd DDr% Nwdym,oszonych obiekt - w
igdzie klasyczne ukgadynhgdwpgsyhpwieNni em

Dodatkowo restrykcje regulacyjne (m.in. Rozpor zNdzeni e UREACH Bot gypeNski e]

chemikal i - w, kt -re okreSlajN zasady rejestracj.i i k
niebezpieczne zwi Nzki (SVHC) podlegaj Nce ograniczeni
zgoUone procedury bezpiecze@Est wa, (cevyikowake iastaldcie)s zty ob
trudnoSci mini aturyzacyjne oraz |l ogistyczni e [ fina
cagkowite koszty zwi Nzaowé&sycubdychemNnapegroporcjonalr
zastosowania. IstotnN barierN sN r-wnieU koszty wytw
kilkunastokrotnie przekraczaj N budUety klient-w w seg
W efekcie dynamiczny wzrost rynku magych satelit- - w,
operacyjnymi i ekonomicznymi dla paliw toksycznych,

bezpieczniejszych system-w napindowy¢iNcythnzi eyshempa
pridne.

Napfnd el ekiomy&tmy wyb-r dla magych satelit-w, z kIl ucz
Naphnd elektryczny stagd sifn w ostatnich latach domySIn
bardzo wysoki Isp (0d 1 000do3000siwi hg ego oznacza bardzo magdge zuUycie
war t oSIi odanikmrgutonéw do setek milliniutonéw) t wor zy | u Knp. pragstéj satelityy j n N

od dostarczania wartoSciowych danych. z uwagi na wymag
Wszystkie satelity na misji rideshare trafiajN na tN

operacyjnN danej satelity, dlatego satelita musi samo
Przy napifidzie el ekt reylcozwieyjm odrobtiatryc imeoi(i86 tdrowca, i an akwaeltd y 9dC
poza docelowN orbitN oznacza brak przychod- w. Przy
szacowanych na 10 tys. USD utracona wariti@®nUgD. a jedne
Dla konstel acj i 10 jednost ek, r-Unica w wysokoSci utracone
chemicznego a elektryczit@gml moUSDprZakwgbpykem9ni et ok s
chemicznego przemawia ekonomia T kos zt wyt wor zeni a taki mgjest napndu
por -wnywalny z napindem el ektrycznym.

Dodat kowo, W napndzi e el ektrycznym, przy ni skim ci
planowania z kilkkudniowymwy pr zedzeni em. W otoczeniu coraz bardziej
aktywnych obiekt-w roSnie wykgadniczo, jest to rosnNc
konstelacji.

Naphndy elektryczne zyskagy popularnoSi dzinki swojej

rynku. Technologie te zaczngy byl wdraUane w | atach o
w duUych satelitach, gdziepwyswahibygp kloszowaddb&i dn
Gdy w ubieggej dekadzie nastNpi § gwagtowny rozw-j bar
kg, szybko dostrzeUono potencjag miniaturyzacyjny nap
oraz woodlil irealizacji manewr -w przy bardzo magym ci Ngu
platform, dla kt-rych nawet miliniutonowy poziom ci Ng
satelity.

JednoczeSnie dostfipne w-wczas napidy chemiczne bygdy
toksycznych, co oznaczago wysokie koszty, zgoUonN obs
nie pasowagdy do nanosatelit- -wifiWrefzevk Nize nn apnm d oenlyeHK tnry
kilka krytycznych zalet, przede wszystkim niskN mash
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Obecny trend wzrostu mas§O0slkgel i tpi@bOgkewkeldihnch Btaco)k . 50
oraz systematyczny spadek cen wynoszenia mogN jednak

presji na kaUdy kilogram masycyjo@yu'nle tz&naorzla'ni:ieezdwla
dostnpnoSci wyUszego ciNgu i szybsz realizacji mal
nowoczesnych, nietoksycznych napid-w chemlcznych

Ni et oksyczne naprmagynNdhae miicgma, w Kkt -rej dziaga Lifter
Ni etoksyczne napindy chemiczne (Agreenod) to nowa gene
zaprojektowanych w odpowiedzi na wymagania rynku. W
hydrazynowych eliminujN problem toasgdunySbezpiae wz aE:s
specjalistycznN obsgdgugin naziemnN oraz zgdgoUonN | ogist
ekologiczny, |l ecz przede wszystkim ekonomiczny: z
chemicznych oznacza,kidtsze prz v @ Nt d wmd reigeg ad¢g st artu i wyr a
operacyjne. JednoczeSnie systemy te zapewniaj N wysoki

manewrdw na orbicie.

Segment ten wypegnia | ukn pomindzy napndami el ektrycz
Napfidy elektryczne oferujN bardzo wysokN efektywnoSi
dgugiego czasu wykonywania manewrajwW. wyaspmprkdy ch yWdr, a zayl rec

wysokie koszty, ograniczenia regulacyjne i trudnoSci
magych satelit- - w. Nietoksyczny napind chemiczny §Nczy
energin, uproszczpriNcpopbsgughANNiekisepl oat acj N. Dzi fki

rozwi Nzaniem dla misji wymagaj Ncych szybkiej zmiany
zbli Ueniowych, kontrolowanej deorbitacji oraz dynamic
Znaczenie tego segmentu roSnie wraz ze zmianN strukt:t
Sredni ej masy platform oraz spadek koszt -w wynoszeni a
byl g§-wnym kryterium wyboru. aCozrdaozInm%lksvzyekgoonyzvmaamzaenr
w kr-tkim czasie | zwi Akszona eIastycznoSI operacyjne
przewagheruj Nc natychmiastowy c¢ci Ng bez obci NUe® tech
charakterystycznych dlapaliwtok sy cznych. W tym segmencie dziaga Lift

5135 Trendy rynkowe wspierajNce wzrost rynku
Dynamiczny wzrost liczby satelitéw na orbicie

Obecnie obserwuje sin dynamiczny wzrost wynoszonych
satelit-w wzrosga niemal czterokrotnie w ciNgu osta
satel it o

W wyniesionyc2028 welijtkig -8 et adaucsht r2u0jIND s kal A
Rys.5.Li czba satelit-w wyniesionyOR5naedhigt Sawclaat ach

Liczba satelit-w wyni eg029 wySATCATa orbi thn

5000
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3500
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500

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

tr-dgdgo: Satcat
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Znaczna cziSl nowych wyniesie®@ wywirkas tz abkutdyownyo Swei g ackb

cagy rynek, w tym komercyjnych operator-w obserwacij.i
powrotnych oraz sektor obronny. KaUdy nowy satelita o
napindowy.

RosnNca |iczba obiekt-w na orbicie zwifhksza czfistoSI
Zjawisko to systemowo podnosi popyt na napidy zdol
szczeg-lnoSci na napfidy chemiczne wyWkKHoezystuj Nce niet

Wzrost Sremage¢hmaatyel it - w

Na poczNtkach komercyjnego rynktw0na0gy cdho nsiantug INcty-nw,s ttajr
dla magych satelit-w by CubeSat 33U, tj. z platformN
(nanosatelity). Popul ar no Siskiego kasztu badawyei Iwyniesienia, woy ni k a § a
uruchomi go falhA miniaturyzacij.i wszystkich podsystem:
charakter eksperymental ny, poni ewaU priorytetem bygc
zakgadanych, hfmpamardw ni ski ¢

W kolejnych latach rynek zaczNg dojrzewal . Model e bi z
ust Npi gy miejsca misjom operacyjnym: obserwacyjnym,

trendem rosgdgy wymagania dotyczNczalUyUwootScoiScaor bintaanl enve
efektem bygd systematycznZygownr e@stz maasjyl epastzell iwi-end.z N Z
DokumentuSr edni a masa nowych p80tkig,r ma pcrozreakzr awciziac €50 kon st
jest w klasie 1007 500 kg.

Ta struktural na Zmi ana bezpoSrednio pozytywni e wp g

projektowane dla nanosatelit-w czfisto nie oferuj N w
nat omi ast kl asyczne systemy toksycznoepeshcglai emagyol¢
Powstaje tym samym przestrze® dla nowoczesnych, ni et
dopasowanych do obecnej generacj i magych satelit- - w.
Deorbitacja i manewr owoSi jako wym-g regulacyjny

W 2024 roku weszga w Uycie regulacja wprowadzona w 2
Communications Commi ssion o wusuwaniu satelit-w z or
Regul acja ta wymaga, aby satelit®) naoxtiaky ede aormrthii tca we
usunifnte, moUdr wiitey szybko, ale nie p-FTniej ni 0O 5 1| a

obowi Nzywaga r elkeotnmeinad,aczgod®msi e z kt-r N satelity moggy
Zzako@E& zeni Wasddadaffgpozg.nie tyl ko operator-w amerykaEEsk
podmi ot -w, kt-re chcN spr zedS8taméw Zjednecjonyghi. Oathalciztaarn me n
nawet operatorzy spoza Stanéw Zjednoczonychmus z N spegni |l te wymagania, jeSI
zakgada obsgugn klieCelwmamesyka@slkincilczenie rosnNcej
i ryzyka kolizji W coraz bardzi ej zat Joczonej przes
satelity na niskiej oprrbzi eczi emapkos yznaakl ondcez ebn ilua tmiwspjriowad z |
roku ESA dla swoich misji, projektéw finansowanych lub zamawianych przez ESA oraz systeméw

rozwijanych w ramach programoéw agenciji.

Odpowi edzialne zakoE zenie misji oraz zdolnoSi wy k o
biznesowym warunkiem funkcjonowania operatoréw satelitarnych. Naprnd j est el ementem ni
do wykonania kontrolowanej deorbitacji, a tym samym do uzyskania licencji do operacji na niskiej orbicie
okogoziemskiej

Presja na czas dostawy napnd-w

W realiach szybko rosnNcego rynku zdolnoSi do kr - -tkie
z kl uczowych kryteri-w wyboru dost awcy. SzybkoSi d
z d o | rripradiukeyjinymido wyprodukowani a d.u(Berjakl idcozsbtyn pnnaopSicdi- w o d
napidowych op-¥nia integracjn satelity oraz przesuwa
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Na rynku znajduje sin wiele podmiot-w rozwijajNcych
dyspowuygsNar czad Ncryandci a mi prwdskoy jepny mif podukty, ktérgp 0 s i ad aj
zostagy zweryfi kowane w warunkach kosmicznych. DI ateg
ograniczona.

Wedgug najlepszejrevdmridzyz&sni oeneélai vania na systemy n
dostawc- - w ow¥2io6 zmi esi fcy. JednoczeSnie operatorzy kon
produkcyjnych, przewidywalnoSci dostaw oraz moUl i woSc
Ze wzglndu na wysoki koszt rozwijania technologii na
SpaceX, decyduj N sif na rozw-j i produkcj A napnind-w we
satelitarnych napnd jest kupowawyzedWwnwyspeaygphli zowany
Liftero projektuje swoje systemy z zagoUeniem powtar :
dostaw, adresuj Nc rynkowN potrzebn gNczenia niezawodn
Segmenty wschodzNce: serwisowanie na orbicie i kontro
Usgugi serwi sowania satelit-w na orbicie oraz misje |
etapie wczesnego wzrostu, j ednak i ch z Mogthern Skyi e s zyb

Research z lutego 2022 roku NSR s kumul owane przychody z usgug ser wi
14,3 mld USD do 2032 roku. Trend ten wynika z rosnNce
operacyjnego oraz wymog-w bezpiecznego zakoE& zenia mi

Mi sje serwisowe i dokuj Nce wymagaj N szybkich, precy
zdolnoSci reakcji. Charakterystyka ta ogranicza zasto
gg-wnego i pozycjonuje nietoksycizinen anjalpeipdiye jc hdeonp acszonvea f
typu operacji.

Liftero potwierdzigo zgodnoSi swojej technologi.i zZ W
od OrbitAID, podmiotuopr a c o wu jrNbczengioNz ani a w obszarze serwisowani a
Kolejnym obszarem rynku, kt -ry charakteryzuje sin

przeznaczone do bada® oraz wytwarzania materiag-w w
umoUl i wiajN prowadzenie eksperyment- -wastfipoctesbwzprieoed
powr -t na Ziemiinf. Profil takich misji wymaga napndu ¢c¢

wykonania manewru wej Scia w atmosferfi oraz precyzyjne
wzglfidu na niskieadiiN@cij idgnagiewaszas mie spedniaj N tyect

5.13.6 Konkurencja
513.6.1 DUOs gyl {2y 1 dNByOal yI NByldz yILtRsg al G§StAdGFNyeOf

Gg- wna konkurencij a na rynku napnd-w satelitarnych (
substytucyjnych (np. napndy el ektryczne), j ak i pod
systemy chemiczne. W zaleUnoSci od pybfizl g - mysjoikrwegphb
np. dla pewnych rodzaju misji typu in-or b i t servicingaptidyuijcéd desrialidlan g | k o
wielu misj.i decyzja 0o zastosowaniu napidu elektryczr
pomi Adzy czasem real zehojanimame wacuanjoezgaop nstyssN e mu s at el
na kt-ry skgada siomarteWymaganinamihdaperacyjnymi. W pr
systemy chemiczne nowej generacij i konkuruj N nie tyl ki
lecz r-wnieU z rozwiNzaniami elektrycznymi, a ostate
optymali zacji cadgej architektury misj.i

W ocenie Emitenta konkurencjni na rynku napnd-w sateld@

a) dostawcy napnd-w elektrycznych do madgych satelit:
b) dost awcy ekologicznych (nietoksycznych) napnd-w ¢
c) dostawcy tradycyjnych (toksycznych) napfid-w c¢chemi
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Poni Uej przedstawiono zestawieni e wybranych
podziagem na grupn i region.
Tab. 1. Zestawienie wybranych podmiot - - w
grupn i region
Grupa Firma Region
Ainapndy |Exotrail Francja
elektryczne
Pale Blue Japonia

SteamJet Space Systems

Wielka Brytania

Sitael Wgochy
Busek Stany Zjednoczone
Enpulsion Austria

Morpheus Space Niemcy

ThrustMe Francja
ArianeGroup Europa

Aliena Singapur

Astra Stany Zjednoczone
ExoTerra Stany Zjednoczone
Rafael Izrael

Safran Francja

SETS Ukraina

Comat Francja

Phase Four Stany Zjednoczone

B 1 ekologiczne Aerojet Rocketdyne

Stany Zjednoczone

napndy che
Benchmark Space Systems

Stany Zjednoczone

ECAPS

Szwecja

Dawn Aerospace

Nowa Zelandia / Holandia

Rubicon Space Systems

Stany Zjednoczone
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Grupa Firma Region

Arkadia Space Hiszpania
Pangea Propulsion Hiszpania
ISP Tech Niemcy

Citoksycznel MOOG Stany Zjednoczone

chemiczne

Marotta Controls Stany Zjednoczone
Aerojet Rocketdyne Stany Zjednoczone
Airbus Defense and Space Europa
Rafael Izrael
Nammo Europa
Northrop Grumman Stany Zjednoczone

tr-dgo: Emitent

Zestawienie nie obejmuje wszystkich podmiot-w pracuj N

powyUszej tabel. nie uwzglindniono podmiot-w znajduj Nt
pozi omi e bada® | aboratoryjnych) . dyLelekirgcbne jegp stdtnie ot - w o
wifiksza niU liczba podmiot-w rozwijajNcych napndy ¢
strukturN rynku magych satelit - - w.

513.62 Y2Y {1 dzZNBy OA ¢ aS3IYSYyOAS S12t23A01TyeldK yILtRsg OKS
Z perspektywy Emitenta bezpoSredni N konkurencjn Sp- gk

napfidy chemiczne (green propulsion), kt-re oferuj N n;
wymagani ach operacyjnych co Emitrewnwt¢znyRrhoducwmicé U nait
konkurencjn Emitenta. Dla wielu misji wyb-r pomindzy
otwarty i uwzglindnia wymachania technologiczne i bizn
Strategia Sp-gki zakgada konkurowanie nie tylko w ot
wy brany mi rozwi Nzarniwamizcaelegkt mpSzny rmiam, gdzie kluczo
realizacji manewr u, elastycznoSk opdna¢yjzdol on&zi soy
satelity.

Poni Uej przedstawiono wybrane podmioty, z kt-rymi Li

napind-w chemicznych:
Benchmark Space Systems ( Stany Zjednoczone )

Podmi ot dostarczaj Ncy systemy napittcnobgiebpagemmgych sat
nadtl enek wodoru (HTP) oraz warianty o podwyUszonych
komercyjnym i kieruje ofertn do producent - -w platform

ECAPS (Szwecja)

Jeden z najbardziej rozpoznawal nych podmi ot -w wW Segme
of eruj Ncy systnmneomyopapgpretteanoae. Sp-gka posiada istotn
kwalifikacj.i i wdroUe@® orbitalnych oraz szerokie por
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Rozwi Nzania tego typu sN szeroko znane na rynku i st
propul siono.

Dawn Aerospace (Nowa Zelandia / Holandia)

Dostawca nietoksycznych system-w dwuskgaF)nipadtvaevny ch o0 p
wigl owodorowym. Podmiot dostarcza systemy dla klient . v
klas satelit-w, w tym rozwiNza® o wyUszym ci Ngu oraz

ISPTech (Niemcy)

Podmi ot rozwijajNcy ekologiczne systemy napfidowe, w
NFO oraz paliwie wiglowodorowym. Czii S tozwiNea® j aki e rozwija | SPTech zna
rozwoj u i kwalifikacji. Parametry rozwijanych produk:
weryfikowana w miarfi postipu wdroUeE.

W ocenie Emitenta |iczba aktywnych graczy w segmenci
relatywnie ograniczona. JednoczeSnie naleUOy uwzglndn
tradycyjnych napid-w chemicznych) (mpUe imtergzrywsogae§ci
zaangaUowanie w obszar napfid-w nietoksycznych, zar - wn

i akwizycje.
51363 t 2Nk 6y yAS yI Lt Rs¢ StSTGNRBOIyeaOK A OKSYAOI ye oK

Rynek napfid-w satelitarnych moUna podzielil na dwa p
oraz (ii) napndy chemiczne. Oba typy system-w sguUN
orbity, utrzymania pozycji, deorbitacji czy manewréw transferowy ¢ h) , jednak i stotni e
charakterystykN pracy i profilem zastosowa .

Napndy elektryczne <cechujN sifn bardzo wysokN efekt
wgaSci wym), przy jednoczeSnie niskim poziomie gener o\
na energin elektrycznN. Napndy chem|czvm|eeld<f06rcu1Npr(2|)
niewielkim poborze mocy, kosztem ni Uszej efektywnoSci
rozwi Nza@®, winkszej masy i objAatoSci systemu.

Wyb-r rodzaju napfidu uzaleUniony jest przede wszystKki

(profilu i dynamiki wymaganych manewréw) oraz (iii) docelowej orbity operacyjnej.

Napndy el ektryczne domi nuj N obecni e w wielu proj ek
okogoziemskiej (LEO). Szacuje sin, Ue znaczNca cznSi
duUych konstelacji) wyposaUona | edsyt cwh esnyisctzenney uetlrezkytnruyj
pozycjfin w misjach wymagaj Ncych duUych przyrost-w prnd
na orbitach wyUszych (np. GE®ie. a takUe w misjach typ

Do gg-wnych czynni k- w, kt - re przyczynigy sin do wzr
ostatnich dekadach, nal eUN:
% korzystny stosunek masy systemu do cagkowitego i m
oszczfndnoSc w koszcie wynoszenia);
1/zograniczen|a operacyjne i kosztowe zwi Nzane z wy
materiag-w pndnych w klasycznych napndach chemi
napnd-w toksycznych na | otach typu rideshare od S
% ograniczony budUet masowy i objiAitoSciowy magych s
% moUl i woSiI realizacij.i wielu manewr-w przy uUyciu

charakterystyce systemow elektrycznych;
% historyczna dominacja bardzo magycih20a®&dt)el ictz-Ave t (0s 2
masieok.5-10 kg, dla kt-rych napndy chemiczne bygdgy zb)y
i bygdgy zbyt zdoUone integracyjnia& wotwmpsakmene i
% dgugotrwagy brak szeroko dostnpnych, sprawdzonyc
nietoksycznych materiagach pndnych, kt-re jednoc.
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dostawc-w usgug wynoszenia oraz bygyby konkur en:
elektrycznych.

cznSi z wyUe|j opi sanych wuwarunkowa® ul ega zmianie.

technol ogiczny w obszarze ni etoksycznych napnd- w

historycznych przewag system- w el ektrycznych. Nowe
chemicznych wykorzystuje bezpieczne i szeroko dostnp
integracji i obsgugi naziemnej, jednoczeSnie zachowuj
i kr-tkiego czasu realizacji maeewruidRB- Wnied&k oSai moud
kt-re w przypadku napfid-w elektrycznych trwajN tygod
chemicznego mogN zostal zrealizowane w ci Ngu kil ku dn
oznacza szybszeaoaxsil dbguyicthcipar ametr-w operacyjnych sat.
okresu, w kt-rym satelita moUe wykonywal swoj e zada
generowal dane oraz przychody. Przekgada sin to bezp
wyUszy zwrot z inwestycj.i po stronie operator a.

Dodat kowN przewagN napfid-w chemicznych jest pegna d)
momencie misji. Napnd zapewniaj Ncy wysoki ci Ng umoUl |
manewr -w bezpiecze@E&twa czy operacijgiotzwaiglegmi gpwyam,wal
przeprowadzania manewru w wydguUonym czasie. Ma to sz
liczby obiekt-w orbitalnych, gdzie zdolnoSi szybkiej

ci NggoSi misji osawlty bezpiecze@st wo

Napndy chemiczne umoUliwiajN r-wnieU winkszN el astyc:z
na realizacjn scenariuszy, kt-re sN trudne |l ub nieefe
pgaszczyzny orbity, dynami cwne& zy e pn@anewjr ¢n owwyama gea j Na te ¢
i mpul su. W praktyce oznacza to winkszN swobodnin oper
zmieniajNcych sifini warunk-w rynkowych |l ub technicznych

Strategia rynkowa Liftero zakgada nie tylko udziag w
r-wnieU wykorzystanie obserwowanych zmian strukturaln

wynoszeni a, wzrostu Sredni ej maszgnisaaterybk wScoir aapew
niezawodnoSci system-w, czynniki takie jak czas real.i
integracij.i mogN zyskiwal na znaczeniu wzglhndem maksyr
masy wgasnej .k3\¢itey makpairdtye chemiczne nowej generaciji,
uproszczonej architekturze i konkurencyjnym koszci e,
segmentach rynku. ProjektujNc system BOOSTER, Emitent
sii na konkurencyjnoSci kosztowej, gatwoSci integrac
skal owania produkcji w odpowiedzi na rosnNce zapotrze

5.13.6.4 Technologiczne przewagi konkurencyjne Emitenta

W poni Uszej tabeli przedstawiono por-whanie parametr
istotnych z punktu widzenia klienta pomindzy technol o
Tab. 2. Poréwnanie parametrow technicznych oraz kluczowych czynnikéw istotnych z punktu
widzenia klienta pomifndzy technologi N Liftero a rozwi
Podmiot Impuls Termika komory / Minimum Koszt produkcji
w g a S c i| maksymalny czas pracy Impuls
[s] bit [mNs]
Liftero 270 - 290 Bez ogranicz 24 Ni ski ze wzgl
maksymalnie 300°C w zastosowanie druku 3D i
stanie ustalonym. tani ego mater
NajdguUszy t 316L) dla komory oraz
aluminium dla zbiornikéw
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Dawn 240 - 270 Ograniczenie w czasie 74 Sredni ze wzg

Aerospace pracy zastosowanie druku 3D i
materiadgu I n7
i zbiornikow

ECAPS 210 - 240 Brak informacji 100 Wysoki ze wzg

kosztowny proces
wytwarzania komoér poprzez
elektrood epozycj n
irydu oraz po
katalizatora i drogiego

paliwa
ISPTech <270 Bez ogranicz 10 Sredni ze wzg
osi Nga ponad zastosowanie druku 3D i
NajdguOszy t materiagu | n7
Benchmark 155 (HTP), | Brak informaciji 50 Wysoki ze wzg
Space 270 (HTP + kosztowny proces

Systems wytwarzania komor ze
stopu niobu wraz z
powgokami or a

katalizatora

paliwo)

trdgo: Emitent

Dotychczasowa, ograniczona popularnoS8i ekologicznych

kil ku barier rynkowych i technol ogicznych. Kl uczowym
rozwi Nza®E kt-re jednoczeSnie yosfeek N waijydywoodmpoSii eama :
cenowy akceptowalny dla operator - w. W praktyce dost nj
inapindy okreSlane jako nietoksyczne charakteryzowagy

trwagoSci N | ub cectkdmir eopedmradyjimygmi i ch zastosowanie \

Il stotnN bariern stanowi gy r-wnieU koszty wytwarzani a
technol ogi i, w tym wymagania dotyczNce ukgdad-w urucdl
system-w spriaUani a. W efekcie napndcdywmpmide two ked yekzme clayn
jednoczeSnie nie zapewni ady pegnej przewagi osi Ng-w
chemicznych. Taki stosunek koszt-w do parametr-w ogr
technologii.

Dodat kowym czynnikiem jest relatywnie niska Swiadomo¢
ekonomi ki napnd- w ni etoksycznych. Jake sbosadajoNo o
por-wnywalnie duUego flight heritage, co wpgywa na o
rezultacie rynek pozostaje rozproszony, a r-Unice pon
technicznych, dojrza@doSsctiopmi @d upkoctywineerjd,z ejnala ni ezawo
orbitalnych.

Poni Ue|j przedstawiono rozwi Nzania oferowane przez pos

% Rozwi Nzania oferowane przez ECAPS zalicza sinfn do
chemicznych opartych o monopropelant. Jego zal et
natomiast ograniczeniem ¥ umi ar kowana efektywnoSi or az koni
dedy k owanego, bardzo drogiego pal i wa i okreSlonej
rozwi Nzania wymagane jest r-wnieU wykorzystanie z
komponent6w, takich jak komory spalania,wi NUe si i z wysoki mi koszt ami
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% Dawn Aerospace oraz Benchmark Space Systems repre
ktorej celem jest ograniczenie barier kosztowych i operacyjnych obserwowanych w pierwszej

generacji. Benchmark rozwija systemy wwaramyzyst uj N
o wyUszych osiNgach, jednak technologia HTP wi NC
zakresie obsgugi, stabilnoSci oraz uruchamiani a,
jego proces kwalifikacji. Dawn Aerlo@pdariek owe raip ar |

na NFO oraz paliwie anlowodorowym rozwiNzania tego typu upraszczajN architekturfi

zasilania poprzez moUiwoS imagazynowania materiag w pridnych w stanie dwufazowym oraz

eliminacjii koniecznoSci stosowania katalizatora.

% | SPTech rozwij a technol ogin d wu s FOg erazn pakwo w N r- w

wiglowodorowe, kierujNc ofertii do szerokiego zakresu platform satelitarnych. RozwiNzania

tego typu mogNstanowil konkurencjii w segmencie ekologicznych napiidéw chemicznych, przy

czym ich rynkowa pozycja biidzie weryfikowana wraz z postfipem kwalifikacji oraz wdroleE

orbitalnych.

Na tle powyUszego Emitent pozycjonuje system BOOSTER
materiagy pndne na rynku, jednoczeSnie oferuj Nc naj
charakterystyka pozwala na wykorzystanie konwencjonalnych i znaczniet a s zych materi ag- w,
jak stal nierdzewna, zamiast kosztownych stopéw specjalistycznych (In718 - stop na bazie niklu, PtRh20

i stop platynowo-rodowy, Re-Ir -stop irydu i renu czy Nb C103 - stop niobu, hafnu i tytanu), co
drastycznie 0 b dukcfl. aDodatkmwoz bpyacovganyo przez Liftero wiryskiwacz paliwa

umoUl i wia osi Nganie bar dawettragkrotnienc Oszwmph!| 8t @ wi §yst eme
Aerospaceico pozwala na bardzo precyzyjne sterowanie ci Ng

Liftero zwraca s z ¢ z e guwlarghha n i e z a wio techoofdgii oraz na aspekty produkcyjne:

modugowoSi i skalpoowawan oa§iN nnaap isdzuy b ki e dopaasdeaﬁrkiie do
technol ogi i aahkgoordzzyesntiaal nzo Ot a Es zy ¢ h  npeotu&cr ji fa §s awacsoz Np o z w
wifikszN Chbhal wysokie osiNgi sN kluczowe, r-wnie st
skal owal nej produkciji przy niskim koszcie jednostkow
skupiaga sif na upr asczecsz-amn iwy tkwo nrsctzryuckhe,j ie lii npirnuj Nc z b
technologie, kt-re umoUliwiajN szybkN industrializaci
Szybki rozw: j kompl et neigpad o yasztye miw nrceeprcdygd weeg o pio d e mo n.
byg mo Ul i wy dzi Ndprawnegoapt osotwvapowani a oraz iteracyjn
projektowani a i testowani a. To podej Scie stanowi i st
Sp-gki do dostarczania klientom dostosowanMeadlugysten

najl epszej wileidfztyerdarjzeNsdiu naj szybszN spoSr-d firm ro
chemiczne, bi or Nc poadz aswagdi zagoUenia do wyniesienia wgas

kosmi cznN.

Poni Uej podsumowano najwaUniejsz

j s technol ogiczne pr ze
do segmentu ekologicznych napnd:

e
w chemicznych:

% pogNczenie wysokie]j efektywnoSci z ikograniczenid owan N
ryzyk degradacji materi agowej , stabilnoSi par ame
korzystny wpgyw na integracjn z platformN satelit

1/znietoks;yczne, gl obalnie t aigrdsztzemes logistykit ie pracesy y pndn

tankowania oraz ograniczenie kosztow operacyjnych po stronie klienta;
Y% architektura sprzyjaj Ncamos®lail wawvdini diost aomoawajmiwa Skca

wymaga® mi sj i (w tym liczby silnik-w i parametr
standaryzacji dostaw w projektach wieloseryjnych;

Y% wysoka precyzjaimpulsowaniaisterowaniaicecha i stotna w misjach wymag
kontroli orientacji i pogoUenla oraz w zastosowan
bezpiecze@E&two i efektywnoSi operacji orbitalnych

% moUl i woSi optymali zacij.i k omsymti -kvaj Ncaczaswpr dpsk aww
powt arzal noSi procesu, doboru materiag-w i rozw

skalowaniu produkcji oraz realizacji dostaw w krétszych harmonogramach;
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2 brak element-w zuUywalnych typowychi odranzeniez i Sci r
ryzyk zwi Nzanych z degradacj N komponent-w wuruch
przygotowania systemu do pracy.

5.13.7 Strategia
5.13.7.1 Cel strategiczny

Strategia Emitenta na lata 202512 027 koncentruje sin na zbudowaniu sil
poprzez szybkie zwinkszenie |liczby silnik-w satelital
sifi na wzrost zaufani a p ortzeen ckjoaslmiycczhn yknm ikel nutc-zwo. wyWwh snei ket
i wi arygodnoSci fightsheritagec ozyli poenierdzorta ficgba misji, godzin pracy oraz

wykonanych manewr -w w przestrzeni kosmicznej . FI ight
produktuidost awcy ze strony potencjalnych klient - w. W oc
obecnoSci technol ogi i BOOSTER na orbicie stanowi war
biznesu.

Priorytetem Sp-gdki |jest zb(kDbWwka gimikow)soibhetc maSy¢i ksybsyen
BOOSTER w kosmosi e, co, zdaniem Emitent a, ur uchomi

zaufania klient. - w, wy Us zej konwer sji of ert handl owyc
winkszych programach, w  syehc gdeig zapatrreSowanie kao systemg | acyj n
napidowe moUe wynosil od kilkudzi Ssiriatiegi dozhkkllhdsetp
etapu Anowego, obiedaj Yoega | do Atspwaywdl zonego partner
szczegoblnie w segmencie seryjnej produkcji dla konstelacji satelitarnych.

W okresie kilkkulat Sp- gka realizuje strategin penetracij.i rynku
system-w BOOSTER, el astyczne podej Sci e cenowe W po
maksymalizacjn |liczby silnik-w wynoszonychozoma or bit:1
kil kudzi eS8iOfdcisul WM2&-w pracuj Ncych w przestrzeni k o s mi
bezpiecze®two wyboru produktu przez klient-w instytu
R-wnolegle Sp-gka rozwija zdolnoSci produkcyj ne, tr e
el ement strategii. Obecnie Emitent posiada zdolnoSi p

pojedynczy system moUe zawiel@lrwkal eesiemnj estw) osDBghk
produkcyjnej80 zgilidluniokk-owyor oczni e (co pr zekgcaod au nsoi (Hl i nwa
udziag w duUych przetargach konstelacyjnych oraz obss¢
Skalowanie obejmuje r oz budowhn zespogu (w obszarach produkciji

optymalizacji proces-w od sprzedaUy przez konfigurac
zaplecza testowego i mont alowego oraz przygotowani e
zam- wi e CE.

Strategia zakgada budowh kompetencij. odpowi adaj Ncych
kt-rych kl uczowe Zznaczeni e maj N zdolnoSci produkcy]j
powtarzalnoSi oraz rygorystyczna kestral anjako®diast
integracji system-w z platformN sat eliiotsarNghaniae perfzeyk td
ekonomii skali.

BOOSTER pozostaje gg-wnym produktem Emitenta i pods
planuje rozw-j nowych wariant -w systemu oraz rozszerz
w ci N3lat. 2Taki e podej Scie umoUliwi stworzenie unikaln
nowo Si W segmenci e magych satel it -w i pozwal aj Ncej

elektrycznego. Celem jest stopniowe budowanie komplementarnego portfolio systeméw napid o wy c h
odpowi adaj Ncych na zr - Uatélitaroyshaw tgm misji kanstetadyjpychmRogwoiji S
nowych wariant-w opiera sin na istniejNcej archit el
technologiczne oraz pozwala wykorzystywal obecne komp

Strategia sprzedaUowa obejmuje aktywnN ekspansji na r
I ndi i oraz regionu APAC. Emi tent pl anuje rozw-j |l ok a
relacji z integratorami satelitarnymi i operatoramimisji Mod el zakgdada szerokie dotarci
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satelit- - w, przy zagoUeni u, Ue zwinkszenie I|liczby int
wzrost liczby zakontraktowanych projektéw.

Dodat kowo Emitent analizuje | rozwi ja kompetencje umo
obronnym, wykorzystujNc transfer wiedzy i doSwiadczec
el ement strategii rozwoju Sp-ughkileUpipbpypacbymzjegoddalb
popytu oraz uwarunkowa® regulacyjnych.

Na dzie@® 31 marca 2026czylkiu wamptedSihewwGswuawi onlgbch i ni
ofert w przygotowaniu na zapytania potencjalnych klientéw o produkt BOOSTER, wynosi ok. 115 min
EUR.

Poni Uej przedstawiono wartoSi ofert na zapytahia o pr
pierwszego kwartagu 2025 roku do 2 kwartagu 2026 roku

Rys. 6. Wart oSi of ert na zapytania o produkt B@WWDOSTER d
pierwszego kwartagu 2025 roku do 2 kwartadgu 2026 roku

140

120

100
80
60
40
: — Iu

1Q2025 2Q2025 3Q2025 4Q2025 1Q2026 2Q2026

mDgugoter mi nowe (mKénstelacj8(6 msg)s ¢ i Bliskie decyzji (6 msc)

tr-dgo: Emitent
5.13.7.2 Finansowanie wzrostu

Realizacja strategidi rozwoju Emitenta wymaga istotne
oraz sprzedaUowej . Srodki pozyskane z emi sj i akcji
wzmocnienie dziaga® sprzedaUowysheinieozpotmaBalinp$oid
umoUl i wiajNcych wudziagdg w projektach konstelacyjnyct
organi zacyjnych niezbndnych do dal szego wzrostu, a t a
wariantéw produktu BOOSTER dedykowanych do segmentéw in-orbit servicing, re-entry i deep space.

W horyzonci e 18 mi esincy alokacj a Srodk-w koncentr

komercjalizacj. systemu BOOSTER, skal owani u produk
Szczeg- gowe kierunki wykorzystania kapitagu obej muj N:
i. Skalowanie zdolnoSci produkcyjnych

Y% zwi Akszeni e mocsilnikowy aw iido ndylédoo k o8poocznie( co przekgada
sin na okogoroc2rMe),system-w
% rozbudowaoesigogu

% optymalizacja i standaryzacja proceséw od konfiguracji do dostawy;

Y% inwestycje w infrastrukturn technicznN i testowN

Y% przygotowanie organizacji do realizacji seryjnych
Celem jest osiNgnifncie zdolnoSci produkcyjnych umoU
wol umenie oraz skr-cenie czasu realizacji zam-wieC.
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ii. Wzmocnienie dziaga® sprzedaUowych i mar keti ngowyc

%> rozbudowa zespogu Business Development oraz wspar
% aktywne pozyskiwanie klientdw na rynkach Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych, Indii i
Azjii i Pacyfiku;

Y% zwi fkszenie obecnoSci na kluczowych wydarzeniach

Yo rozw: j narzndzi sprzedaUowych (w tym platformy ko

Y% budowa rozpoznawal noSci mar ki jako dostawcy c¢hemi
Celem jest zwi Rkszenie konwersji pipelineprecgsu zeda Uow
ofertowego.

iii. Rozwdj produktu i nowych wariantéw

Yo rozw: j kolejnych wariant -w systemu BOOSTER (r - Un
ulepszanie produktu na podstawie informacji zwrotnej od klientéw;

% dostosowanie produktu do wy margites€licing gi@rary tmisjgvy t aki ct
poza LEO;

Y% rozw-j uzupegniajNcych rozwi Nza® technologicznych.
Sredniotermi nowy m;

Y% utrzymanie przewagi technologicznej wobec konkurencji.

Emi tent zakgada kontynuacjn prac B+R przy ograniczo
i stniej Nce,j architekturze systemu.

iv. Ekspansja mindzynarodowa

Y% budowa |l okalnych struktur spr z Stdry Fednogzone, Indie, r ynkac
Azja);

Y% rozwoj relacji z integratorami satelitarnymi i operatorami misji;

% przygotowanie organizacyjne d

Y dzi agania zmierzaj Nce do zwii

O obsgugi klient -w z
kszenia dosthnpnoSci

Celem |jest zwi nkszeni e udzi agu w mindzynarodowych
konstelacyjnych.

V. Rozwdj kompetencji w obszarze dual-use / defence

CzinSi Srodk-w moUe zostal przeznaczona na rozw-j prod
w segment obronny, wykorzystujNc transfer wiedzy z se
obszaru uzaleUnione bnAndN od pgéwregilaeynytlz eni a popytu oraz
vi. Wzmocnienie struktury organizacyjnej i operacyjnej
%> rozbudowa zespogu w obszarach operacyjnych, finan
% dostosowanie struktury organizacyjnej do wymog- - w
% el i minacj a wNs ki ch garded operacyjnych;
Y» przygotowani e organizaciji do wzrostu skali dziaga
W zaleUnoSci od dynami ki wzrostu oraz sytuacij.i rynke

finansowania rozwoju kapitagem zewnfAtrznym.

Vii. Pozycjonowanie strategiczne
Emi tent dNUy do budowy pozycji wi odNcego dostawcy n
wybranych niszach rynku, ze szczeg:-Ilnym uwzgl Adnieni e

Strategia Sp-gki zakgada, pogNczenie:
% szybkiej budowy flight heritage;
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Y% zwi Akszenia zdol noSci produkcyjnych;
Y% konkurencyjnych parametréw technicznych;
Y% oraz aktywnej ekspansji sprzedaUowej
kt - re umoUliwi przejScie do pierwszej |igi dostawc: w

duUej skali

5.13.8 Przewagi konkurencyjne

W swoj ej dziagal noSci Grupa Liftero identyfikuje sze
specyfiki rynku, na jakim dziaga Emitent, potencj adg
eksperckiej wiedzy Emi tent a, 0 rupyz Przévwmgi ykenkuceracgjre2o wy C h 0
umoUl i wi N Grupie budowanie i poszerzanie bazy klient -
osi Ngania dalszych sukces-w oraz umacniania pozycji r
Sp-gka jest przekonana, UOe zgodnoSi z trendami or az
umoUl i wi gy dynamiczny wzrost pipelinedu, czyli wart o.
ofert w przygotowaniu na zapytania potencjalnych klientéw o prod u k t BOOSTER Sp-gki . \
pipelinedu wzrosga w ci Ngu szeSciu miesincy zakoEczc
31 marca 2026 roku pipeline Grupy wyni-sg ok. 115 ml
produktu oferowanego przez Emitenta do aktwual nych potrzeb rynku, wgas
docel owych oraz skutecznoSi dziaga® sprzedaUowych Sp-
ObecnoSi Sp-gki na rosnNcym rynku magych satelit-w

potencjale wzrostu, tj. konstelacje satelitarne, serwisowanie satelitdw, logistyka orbitalna

% Rynek magych satelit-w ewol uuj ei580kg)jsecregomiew wi ks z
zastosowaniach obserwacyjnych i obronnych. Wr a z
wy magani ami dotyczNcy mi dynami ki manewr - w i(np. un
manewr owal noSi ), roSnie zapotrzebowanie na naph
zastosowaniach napndy chemiczne oferujN istotne p

% Grupa koncentruje sin na segmentach rynku kosmiczr
j ak: konstelacje satelitarne, S e r-emiry} pozezaaczoree s at el i
do bada® oraz wytwarzania mater i atje owh nw Iwag iuen kzaveihN zr
Z segmentem |l ogistyki orbitalnej, w tym rozwi Nzan
poSrednich na docel owe orbity operacyjne (m.in. S
kosmiczne w tych segmendMachnipeo|lreaan&p mndaatal c lwgmi c
zastosowani a, gdzie napnd elektryczny nie ma za

chemicznego.

Of erowany przez Gruphn napfidoshélmieczmpobdpewioawdai @an:
manewru statkow kosmicznych

% Czas manewru stag sifn istotnym elementem misji. W
przestrzeni kosmicznej kolizje mindzy statkami k o
kr-tszy czas manewru tym winksza moUlemianySI na L
umoUl i wi aj Nkyoponeaszybsze manewry ni U napind el ekt
produktem dla tego typu misiji.

> Wi hkszej mobilnoSci, szybkich, precyzyjnych ma n e
reakciji wymagaj N w szczeg-IlnoSci mi sje komercyjne
mi sj e serwi sowe i dokuj Nce. Charakterystyka t a
elekty cznych jako rozwi Nzania g§g-wnego i pozycjonuj ¢
technologin najlepiej dopasowanN do tego typu ope
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Y% Liftero potwierdzigo zgodnoSi SWOoj e]j technol ogi i
Zzam- wienia od OrbitAl D, podmi ot u rozwijaj Ncego |
satelitdw na orbicie.

RosnNce inwestycje w technologie kosmiczne

% SuwerennoSi technologiczna zyskuje na znaczeniu, :
odgrywa kluczowN roln w bezpiecze@®twie, gospodar
napincia geopolityczne oraz ryzyko zakbfvaceE& gl
europejskie dNUN do budowy wgdasnych, niezal eUny
wzmacniania | okalnych i regional nych gaCGuch-w |
preferencjn dla krajowych i europejskich dostawc:
zakupowych, co wspiera rozw: |j rodzi mych kompetenc
czynni ki zewnfiAtrzne.

Y% Polska przySpiesza inwestycje w technologie kosm
zaangaUowanie w sektor kosmiczny. Potwierdza to p

20250 w 2023 roku zostaga ona zwifAkszona z 194 mln
perspektywn, obej2oug8\c Ns kljaatdak a2 OR2o6l ski wzrosga o 4

R-wnol egl e, poza finansowaniem ESA, Pol ska rozwi)|j
koncentrujNc sifd na budowie niezal eUrntygregomzl ol noSci
bezpiecze@®twa. Tym samym roSnie znaczenie pol skic

zyskuj N dostfip do duUych wartoSciowo projekt- - w.

Regul acje prawne wspierajNce rodwoejbirtya&kjuaniapmdneawsaH
wymaog regulacyjny

W 2024 roku weszga w Uycie regulacja wprowadzona w 2

Communications Commi ssion o0 usuwaniu satelit-w z or
Regulacja ta wymaga, aby satelit®) naoxntiaky ede arrthii tca wes
usunifte, moUdr wiitey szybko, ale nie p-Fniej ni U 5 | a

i
obowi Nzywaga r elkeotmeinad,aczjggo ®2n5i e z kt - -r N satelity moggy
zakoE zeniu dzdatiporzgw. nZastgdghko operator-w amerykaGEsk

podmi ot - w, kt -re chcN sprzedawal usqgugi satelitarne
zasady pozostawania satelity na ni ski ej orbicie p o
wpr owadzi ga w |listopadzie 2023 roku ESA dla swoich mi s
przez ESA oraz systemow rozwijanych w ramach programéw agencji.

Odpowi edzialne zakoE zenie misji oraz zdolnoSi wy k o
biznesowym warunkiem funkcjonowania operatoréw satelitarnych. Napid j est el ementem ni

do wykonania kontrolowanej deorbitacji, a tym samym do uzyskania licencji do operacji na niskiej orbicie
okogoziemskiej

Odchodzeni e od paliw toksycznych pobudza popyt na s
materiagy pndne

Y% Wi odNcy dost awcy usgug wynoszeni a, w szczeg:-lno
dopuszczaj N satelit-w tankowanych hydrazynN. W p
toksycznych w satelitach biorNcych udziag w tego

% Dodat kowo restrykcje regulacyjne (m.in. Rozpor zNd
chemi kali-w, kt-re okreSlajN zasady rejestraciji i
ni ebezpieczne zwi Nzki podl egaj Nc eskaniayzeavolén@a)z eni om |
zgoUone procedury bezpiecze@Est wa, wysoki e koszt
instal acje), trudnoSci miniaturyzacyjne oraz | ogi
powoduj N, Ue cagkowite koszty czwmiyMzarmsel xmiwly oipom cr
wyUsze od zalet ich zastosowani a. Il stotnN barier
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system-w, kt-re cznsto kilku lub kil kunastokrotni
magych satelit- - w.

% W efekcie bariery regulacyjne, techniczne, operacyjne i ekonomiczne dla paliw toksycznych,
stworzygdy wyra¥fnN i rosnNcN lukin rynkowN dla bezp
system-w napfidowych stosuj Ncych zielone paliwa pha

Fl agowy produkt Sp-gki, system BOOSTER, najwydajniej

pidne na rynku

Ya

Ya

JednN z gg-wnych przewag konkurencyjnych Emiteni

chemicznego systemu napfidowego BOOSTER, przezna
Rozwi Nzania rozwijane ©przez Sp-gkn umoUliwiajN
wysokN idiyMaaowr az precyzj N, co pozwala operatorom s
docelowych orbit oraz realizacjn zgoUonych operac
Emi tent pozycjonuj e system BOOSTER j ako j eden
wykorzystuj Ncy nietoksyczne materiagy pndne na r\
ci Nggej wyni kaj Ncej z nieprzegrzewania Ssif i za
komory spalania w trakcie pracy. Taka charakterystyka pozwala na wykorzystanie

konwencjonal nych i Zznaczni e taEGszych materiag- w,
kosztownych stopéw specjalistycznych (In718, PtRh20, Re-Ir czy Nb C103), co drastycznie

obnikbaszty produkciji. Dodat kowo, opracowany przez

osi Nganie bardzo niskweh ismgpdimé okretdgye ni Uszych
produkowanych przez konkurencyjne podmioty, co pozwala na bardzo precyzyjne sterowanie

ci Ngiem. Wysoka wydajnoSi napidu BOOSTER w por - wn
pomaga w pozyskiwaniu nowych zam-wie@ i poszerzan

Wi arygodnoSi Emitenta potwierdzona rosnNcym flight he

Y2

Y

Szybko

System napndowy BOOSTER posi ada flight heritage

gotowoSci techmMol ocgo canmegczTlaRL Ue jego dziaganie

warunkach Kkosmicznych. System BOOSTER zostag wyni
p o k geaSpaceX Transporter-13. Na Datn Dokdmemasutpst-w orbitalny
BOOSTER dokonano 99 operacij.i napndem generuj Nc 9
Pozyskane dane telemetryczne potwierdzajN w pegni
przestrze n i kosmicznej, w tym mierzalne zmiany orbity.
nominal ni e i zgodnie z oczekiwani ami . Poprawne dz
potwierdzone, co istotnie zwinkszygo whkolejnyshgodnoSi

projektach jako partner.
Wyniesienie na orbitn kolejnych system-w BOOSTER

oznacza, Oe w przestrzeni kosmicznej pracowal b
poziom komercjalizacij. produktu i stotjekagfanez macni a
kol ejnych klient- -w i przekgada sifin na zdolnoSi do

zdobyte flight heritagei w _ci Ngu zal edwi e 15 miesificy

Ya

Yo

Emi tent opracowag i wyni-sg sw-j produkt na orbi
istotnN przewagin konkurencyjnN w branOy, gdzie cy
pod uwaghi czas od okreSlenia zagoUe@&iienpar amjetsrn-evy
systemu w przestrze® kosmicznN Liftero, wedgug na

wSr-d podmiot-w rozwijajNcych ekologiczne napndy
Szybki rozw:- j kompl etnegod sfyaztegmuonaepdywergp po
orbitiablyng\ mo Ul i wy dzi Aki zastosowaniu sprawnego
podej Scia do projektowania i testowania.o To pod
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Y2

wpgywaj NcN na =zdolnoSi Sp- gki do dostarczania
napindowych w kr-tkim czasi e.

Wedgug najl epszej wiedzy ZarzNdu Liftero jest nai
ekologiczne napnindy chemiczne, biorNc pod uwagf cz
systemu w przestirwecE Nkgpops mboka®ddN 15 mi esiesemy, co |
wdraUania nowych produkt-w na rynku kosmicznym.

Wysoka sprawnoSi Emitenta do dostidredenioappnodekt 6 wmi
Y% Emi tent charakteryzuje sifni wysokN zdolnoSci N do
system-w napndowych w kr-tkim czasi e. Zastosowani
dostiAapnych materiag-w konstrukcyjnych (np. stali
stop-w wysokotemperaturowych znaczNco obni Ua koszt
procesy produkcyjne, zwifihksza powtarzalnoSi i skal
komponent - w i pojedynczych dostawc-w dmnaaiepozwal a
bez kompromis- - w jakoSci owych. Dzinki uproszczc
przemysgowo dostfApnych proces-w oraz standaryzac
skr-cil czas produkcji Srednio do pon ikdifgjracip mi esi
systemu dla klienta. Dzinki temu Emitent moUe of
przypadku misji o napifitych harmonogramach stanow

Y% W realiach szybko rosnNcego rynku zdolnoSi do kr -
jednym z kluczowych kryteri-w wyboru dostawcy. We
czas oczekiwania na systemy napndowe u i8&j wi nks z

mi esincy. Zdol noSi Emitenta do dostarczenia syste
zachowaniu wymog-w technologicznych [ jakoSci ow)
sprawnoSi Sp-gki oraz duUN elastycznoSi modugowe]j
Zdol noSi Emitenta do skalowania produkecij.i dl a konst el

Y2

Y

Sp-gdka rozwija system BOOSTER |jako standaryzowar

konfigurowany dla danej misji, i kt - ry jednoczeSnie jest oparty na
procesach produkcyjnych. Model ten umoUliwia prze.
produkcij.i system-w napndowych przy zachowaniu wy
realizacji zaméwie E. T ak i model produkcji przekgada sin na

pozyskiwania winkszych kontrakt - -w
Sp-gdgka koncentruje sin na budowi e model u oper a
produkcji wraz ze wzrostem popytu na rynku satelitarnym. Jest to szczegélnie istotne w

kontekScie rosnNcego udzi agu konstelacij. satelit
wymagaj N dostarczenia duUej liczby komponent - -w w
skal owania produkcji moUe stanowil istotnN przew:
latach.
Wysokie kompetencje B+R kadry zarzNdzaj Ncej i zespogu
Y% ZarzNd Liftero, Przemysgaw DroUdU i Tomasz Pal acz
zagoUyciel ski, kt -ry skutecznie przekgada do S\
Zaawansowanych rozwi Nza® napfidowych dl a sektora
warunkachoper acyj nych i posiadaj Ncych wysoki potencj a

Ya

Na dZBO0lkw etnia 2026 roku Grupa Liftero 20 os:- b, v
mechanikéw, specjalistow w zakresie silnikéw rakietowych, elektroniki, oprogramowania.

102



Memorandum Informacyjne i LIFTERO S.A. 1T Akcje serii C

Wysoka jakoSi produkt - - w

% Wysoka jakoSI produktu Liftero zostaga potwierdzc
dwa projekty, tj. HIGH THRUST, HIGH SPECIFIC IMPULSE XENON RESISTOJET w 2024
roku oraz Advanced manufacturing of the thrust chamber for nitrous oxide-based propulsion w
2025 roku

% Produkt Liftero zostag sprawdzony w
przeprowadzonej z sukcesem misji testowej RED51 posiada flight heritage.

% W 2026 roku kolejne produkty Liftero
flight heritage Grupy

przestrzeni

maj N znal e¥i

% Grupa Liftero wymkmoa-kbowwa Eai twgratsner zy budowi e napt
wykorzystuje materiagy dostfipne w przemySle, zami
dostnhnpnych.

5139 Zesp-§g Emitenta

Na d z i 80Kkwietnia 2026 roku Gr upa zatrudnia 20 o0s-: b, w tym 12 i
specjalist-w w zakresie silnik-w rakietowych, el ektro
oraz marketingu, 2 osoby w zarzNdzie oraz 1 osoba w a
Poni Uej przedstawi ono | idczzibeAE plr5a ckowneitkn-ivwa L2i0f2t6e rrao knua, 2

oraz 31 grudnia 2024 roku.

Tab. 3. Liczba pracownikow Lifterona d z i @@®@vietnia 2026 roku, 31 grudnia 202 5 roku oraz 31

grudnia 2024 roku

Liczba pracowni k- w* 30.04.2026 31.12.2025 31.12.2024

Zar zNd 2 2 2

Administracja 1 1 1

SprzedaU & marketin 5 2 1

I nOynierowi e 12 10 7

SUMA 20 15 11

tr-dgo: Emi t ent

Nota: * Liczba ta uwzglndnia osoby zatrudnione | ub ws
o pracn, (ii) um-w cywilnoprawnych, w tym w ramach pr

5.14. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

5141 Przychody, koszty i wyniki dziagalnoSci

dwunastu miesincy zako@®zomgtttho 34e gspdneéda
produktéw Liftero wzr os gy sk b&d tyo PLN z 34 tys. PLN w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wz r ost ten zwi Nzany bygd ze wzrostem przychooct
g9 - wmi 2wi Nez ksup rzz e ESAW wlys o k.26Btys. PLN oraz s p r z e daaekbport w
wysokoSci 4@aOrhit4l3).. PLN

W okresie

dziagal no Saxkr eospieer accwy maegtu miesifncy zako@Ezon
oPLNB . ® 882oywsstosunku do analogicznego okresu roku 2024 (kiedytowy ni os gy
Wzrost ten bwyUsppwopaomennkyos zt - w us,ktarg obcych

Koszty
wzrosgy
1.010 tys. PLN).
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w 2025 roku wynio s ®3%6 tys. PLN (m.in.w z wi Nz k u z s § dogdztwa pndy pozyskaniu
kapidlaggu9prazgviUs zym o 7 4 %W ymaozgir oktbeerawy 2025 r o k u578tysni os gy
PLN.

Wokresie dwunastu miesifAcy zako Eczoadmyod hoist@ijvemostudni a 2
innych kosztow operacyjnych do poziomu 699 tys. PLN w poréwnaniu do 20 tys. PLN w analogicznym

okresie 2024 roku.Na wart oSl i nnych kw2025trokuw pojpyeivaaicdyy wmy eh koszt y
zaniechanych prac rozwojowych w kwocie 665 tys. PLN, ktored ot yczy gy prac nad ofer ov
logistyki orbitalnej . Zani echani e kontzwn Nzajnie zyechtpraaeghygm N de
przej Sciu z model u usgugowego na mod el produkt owy,

napindowe dla rynWuokomereylPembesincy zako®&®zonych 31
odnotowaga wzrost k dosppziomwv 313 fysn BUNszopeziomin 179 tys. PLN w
analogicznym okresie 2024 roku (wzrosto74%), g §- wni e za sprawN om ptoly8zie ko d
i kredytu w kwocie 278 tys. PLN.

Strata brutto oraz strata netto Emi t enta Wy BBd4¥yJdyé6. PLN za okres dw
zako@E& zonych 31 gvrstosdnku da stratphb2ufo orapskraty netto na poziomie (982) tys.
PLN w roku 2024.

Poni Uej przedstawiono wybrane informacje z rachunku
zakoE&zony 12 grudnia 2025 i 2024 roku.
Tab.4.Rachunek zysk-w i strat za okres 12 miesincy zako!
za okres 01.01 -31.12
2025 2024
tys. PLN
A. Przychody netto ze sprzedalOy 1633 34
-od jednostek powi Nzanych - -
| Przychody netto ze sprzedalOy 1672 34
Ll Zmi ana stanu pr-wodadétia; zmnigjszenie -n . 39 )
W. ujemna)
I'11. Koszt wytworzenia produkt - - -
I'V. Przychody netto ze sprzedalOy - -
B. Koszty dziagalnoSci operacyjn 1913 1018
I. Amortyzacja 50 14
1 ZuUOycie materiag-w i energili 120 90
I'1l. Usgugi obce 956 409
I V. Podatki i opgaty, w tym: 19 1
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 578 332
VI . Ubezpieczenia spogeczne i in 89 67
- emerytalne - )
VIl. Pozostage koszty rodzajowe 101 104
VIIil. WartoSi sprzedanych towar - - -
C. Zysk (strata)B)ze sprzedalOy (A - 280 -984
D. Pozostage przychody operacyjn 8 201
Il . Zysk ze zbycia niefinansowych - -
Il. Dotacje - 195
I'1l. Aktualizacja wartoSci akty - -
IV. Inne przychody operacyjne 8 6
E. Pozostage koszty operacyjne 699 20
I . Strata ze zbycia niefinansowy - -
I'l. Aktualizacja wartoSci aktyw- - -
lll. Inne koszty operacyjne 699 20
F. Zysk (strata) z dziagGB)noSci - 971 - 802
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G. Przychody finansowe } 0
I . Dywidendy i wudziadgy w zyskach - -
a) od jednostek powi Nzanych, w t - -
-w kt-rych jednostka posiada za - -
b) od jednostek pozostagych, w t - -
-w kt-rych jednostka posiada za - -
1. Odsetki, w tym: - 0
-od jednostek powi Nzanych - -
IIl. Zysk ze zbycia aktywéw finansowych, w tym: - -
-w jednostkach powi Nzanych - -
I V. Aktualizacja wartoSci aktyw: - -
V. Inne - -

H. Koszty finansowe 313 179

|. Odsetki, w tym: 278 107
-dla jednostek powi Nzanych 14

II. Strata ze zbycia aktywdw finansowych, w tym: )

-w jednostkach powi Nzanych )

I'1'l. Aktualizacja wartoSci aktyw )

IV. Inne 34 72

I. Zysk (strata) brutto (F+G -H) -1284 - 982

J. Podatek dochodowy )

K. Pozostage obowi Nzkowe zmniejs

straty) - -

L. Zysk (strata) netto (1 -J-K) - 1284 - 982

tr-dgo: Emitent

5.14.2 Pozycje bhilansowe

Aktywa

G- -wnym skgadni ki e tatach RO24-R02%b ySPy Jwkar two Sci  ni ekideet er i al n
na dzieE& 31 g 2024 mkuawy & 0 208pgwiednio 7.978 tys. PLN (z czego koszty

z ak o @&Ec zonyowojowychavy ni ®&282\tys. PLN) oraz 5.291tys. PLN (z czego wartoS$S
ni ematerialne i prawne w r e&Xloiszdqgj izakynBceaohw ch. pF@ct )
dotyczN projektu BOOSTER 1N, w ramach kt-rego powst ac¢
-chemiczny system napwiydpoowsya Ubmys awvt esliiltnivk 1N wykorzys
materiagy pihAdne. Na wartoSci niematerialne i prawne w
rozwojowych, w ramach ktorychSp - §ka opracowuje nowy produkt z sekt ol

Aktywa razem na dzi e 31 g426tisnRLN, cAstali wzrastlod.578tysni os gy 1
PLN,t.067% w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2024
wzrostu war t oSci niematerialnycbalidpré&wogkhwopiadnawzlmydh
rachunku bankowym Sp - ,ggkgi- wwi e wi Nzku ze pozyskaSrioedik-fomhie i nwe st
poUyczek konwerstuonael nrig#92K000,00PLN oraz d z i tizkskanym przychodom

ze zrealizowanych projektéw.

Poni Ue|j przedstawiono informacje f-iakdriysvawe weatjyugz Nd e |
31 grudnia 2024 i 2025 roku.
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Tab.5.Aktywa na dzie® 31 grudnia 2025 i 2024 roku
stan na 31 grudnia
AKTYWA 2025 | 2024
tys. PLN

A. AKTYWA TRWAGE (Il +1 1 +111+1V+V) 7978 6179
I . WartoSci ni ematerialne i prawn 7261 5291
1. Koszty zako@®& zonych prac rozwo 6 282 -
2. WartoSi firmy - -
3. Inne wartoSci niematerialne i 10 21
4. Zaliczki na wartoSci niemateri - -
5. WartoSci niematerialne i prawn 969 5270
1. Rzeczowe aktywa trwage (1 do 318 488
1. S$rodki-e)trwage (a 318 487
a) grunty (w tym prawo uUytkowani - -
b) budynki, lokale i obiekty in0Oy - -
c) urzNdzenia techniczne i maszynH 39 17
d) Srodki transportu - -
e) inne Srodki trwage 279 470
2. $rodki trwage w budowie - -
3. Zaliczki na Srodki trwage w bu - 0
I'1l. NaleUOUnoSci dgugoterminowe (1 - -
1. Od jednostek powi Nzanych - -
2. Od pozostagych jednostek, w Kkt ) )
zaangaUowanie w kapitale

3. Od pozostagych jednost ek - -
I'V. I nwestycje dgugoterminowe (1 400 400
1. NieruchomoSci - -
. WartoSci niematerial ne i prawn - -
3. Dgugoterminowe afk)tywa finansow 400 400
a) w jednostkach powi Nzanych: 400 400
-udziagy | ub akcj e 400 400
-inne papiery wartoSciowe - -
-udzielone poUyczki - -
-inne dgugotermi nowe aktywa fina - -
b) w pozostagych jednostkach, w K ) )
zaangaUowanie w kapitale:

-udziagy | ub akcj e - -
-inne papiery wartoSciowe - -
-udzielone poUyczki - -
-inne dgugotermi nowe aktywa fina - -
c) w pozostagych jednostkach: - -
-udziagy lub akcje - -
-inne papiery wartoSciowe - -
-udzielone poUyczki - -
-inne dgugotermi nowe aktywa fina - -
4 Il nne inwestycje dgugotermi nowe - -
V. Dgugoterminowe rozliczenia mihi - -
1 Aktywa z tytugu odroczonego po - -
2. I nne rozliczenia mindzyokreso - -
B. AKTYWA OBROTOWE (I+II+l11+1V) 3448 674
|. Zapasy (1 do 5) 401 129
1. Materiagy - -
2. P-gprodukty i produkty w toku - 129
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy i usgugi 401 0
1. Nal eUOnoSci kr-tkoterminowe (1 224 301
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1. NaleUnoSci od jednmstek powi Nz - -

a) z tytugu dostaw i wusgug o okr g - -
-do 12 miesincy - -
-powyUej 12 miesificy - -
b) inne - -

2. NaleUOnoSci od pozostagych jedn - -
posiada zaangaUowali e w kapitale - -

a) z tytugu dostaw i wusgug o okr g - -
-do 12 miesincy - -
-powyUej 12 miesificy - -
b) inne - -
3. NaleUnoSci od pozastagych jedn 224 301
a) z tytugu dostaw i wusgug o okr g 1 241
-do 12 miesincy 1 241
-powyUej 12 miesifcy - -
b) z tytugu podatk-w, dotacji, c¢g 205 42
spogecznych i zdrowotnych oraz in - -
c) inne 18 18
d) dochodzone na drodze sNdowe]j - -
II. Inwestycje krétkoterminowe (1 do 2) 2 808 244
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe (a  -c) 2 808 244
a) w jednostkach powi Nzanych: - -
-udziagy | ub akcje - -

-inne papiery wartoSciowe - -
-udzielone poUyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostagych jednostkach: - -
-udziagy |l ub akcje - -
-inne papiery wartoSciowe - -
-udzielone poUyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

c) Srodki pieninUne i inne aktywg 2808 244
-Srodki pieninlUne w kasie i na r 2808 244
-inne Srodki pienifnUne - -

n
-inne aktywa pienifnUne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
1 V. Kr-tkoterminowe rozliczenia m 4 -
C. NALEt NE WPGATY NA KAPITAG (FUN - -
D. UDzZI AGY (AKCJE) WGASNE - -

AKTYWA RAZEM 11 426 6 853
t r - cEditent
Pasywa

W latach 2024-2025e | ement em finansa®nodhki Spogkskbdygdyod inwest
poUyczek konhyé&redytp wa lpnoitygamty or az iSgeremwane z dzi agal noSc
operacyjnej.

Pasywa razem na dzie® 31 grudnia 2025 roku wyniosgy 1
PLN, t . o 67% w stosunku do poziomu z dnia 31 grudr
wzrostu awaldwi&étkae@inowych do poziomu 9.708 tys. PLN z poziomu 3.663 tys. PLN

na koniec 2024 roku,g § - wni e za s kraewlNtwawr dstpwUyczek wobwc pozos
wy s o k B.9Ztys. PLN na koniec 2025 roku w poréwnaniu do 2.084 tys. PLN na koniec 2024 roku,

tj. 0 5.863 tys. PLN (wzrost0281%),wz wi Nz ku z z a waurnc-iwe np osUzyecrzeegk konwer t o\
W sumi e 17.492.R00,00tPiN.

Poni Ue|j przedstawiono informacj e f-ipasya, s owweed jduogt ysctzaNncue
31 grudnia 2024 i 2025 roku.
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Tab.6.Pasywa na dzie® 31 grudnia 2025 i 2024 roku
stan na 31 grudnia
PASYWA 2025 | 2024
tys. PLN
A. KAPITAG (FUNDUSZ) WGASNY (| +1 1 4 1631 2916
I . Kapitag (fundusz) podstawowy 66 66
1. Kapitag (fundusz) zapasowy, w 4 445 4 445
r1onn?idnwaylUnkNa quazritaogS-Cv\I/ (sapkrczjeid)a Uy (war 4 445 4 445
[ I Kapitag (fundusz) z aktual i z{ - -
-z tytugu aktualizacji wartoSci g - -
I'V. Pozostage kapitagy (fundusze) - -
-tworzone zgodnie z umowN (statut - -
-na udziagy (akcje) wgasne - -
V. Zysk (strata) z |l at ubieggych -1596 -614
VI. Zysk (strata) netto -1284 - 982
VIl. Odpisy z zysku netto w ci Ngu - -
B. ZOBOWI + ZANI A | REZERWY NA ZOBOY 9795 3937
I. Rezerwy na zobowi Nzania (1 do 1 39 -
1. Rezerwa z tytugu odroczonego p - -
2. Rezerwa na Swiadczenia emeryta - -
-dgugotermi nowa - -
- krotkoterminowa - -
3. Pozostage rezerwy: 39 |
-dgugotermi nowa - -
- krotkoterminowa 39|
I'l. Zobowi Nzania dugotermi nowe (] 47 275
1. Wobec jednostek powi Nzanych - 275
2. Wobec pozostagych jednostek, w ) )
zaangaUowanie w kapitale
3. Wobec pozostagech jednostek (a 47 -
a) kredyty i poUyczki 47 -
b) z tytugu emisji dguUnych papie - -
c) inne zobowi Nzania finansowe - -
d) zobowi Nzania weksl owe - -
e) inne - -
I'1'l. Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 9708 3663
1. Wobec jednostel) powi Nzanych (a 288 -
a) z tytugu dostaw i usgug, o okr - -
-do 12 miesincy - -
-powyUej 12 miesificy - -
b) inne 288 -
2. Wobec pozostagych jednostek, w - -
zaangaUowanie w kapitale - -
a) z tytugu dostaw i wusgug, o okr - -
-do 12 miesincy - -
-powyUej 12 miesificy - -
b) inne - -
3. Wobec pozostagiych jednostek (a 9420 3663
a) kredyty i poUyczki 7 947 2 084
b) z tytugdu emisji dguUnych papie - -
c) inne zobowi Nzania finansowe - -
d) z tytugu dostaw i wusgug, o okr 164 211
-do 12 miesinfncy 164 211
-powyUej 12 miesificy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 1104 1161
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f) zobowi Nzania weksl owe - -
g) z tytugdgu podatk-w, cegd, ubezpi 128 130
innych tytug-w publicznoprawnych - -
h) z tytugu wynagrodzeCE 77 74
i) inne - 4
4. Fundusze specjalne -
I'V. Rozliczenia mindzyokresowe (1 -
1. Ujemna wartoSi firmy -
2. Il nne rozliczenia mindzyokresowe
-dgugotermi nowe
- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM 11 426 6 853

tr-dgo: Emitent

515. OP1'S GGEWNYCH | NWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANI CZNYC
I NWESTYCJI KAPI TAGOWYCH

W 2024 roku nakgady inwestycyjne Sp-gki wyniosgy 3. 38

% realizacjnin prac rozwoj owye€thepmioc zenkyt us y'sBtCeOns T iE & p nldh
satelit-w wyposaUony w silnik 1N wykorzystuj Ncy
3.358 tys. PLN;

% zastr zeUe miaficznegy anakn towarowego "LIFTERO" w kwocie 7 tys. PLN;

% wyposalUenie | aboratorium B+R oraz warsztatu mech
detektor wycieku paliwa, tester bezpi éwkbvwdEst wa, w
24 tys. PLN.

W 2025 roku nakgady inwestycyjne Sp-gki wyniosgy 2.909

% realizacjhn oraz zakoE&zeni e z sukcesem prac r oz
chemiczny system napndowy do satelit-w wyposad0l
nietoksyczne materiagy pndne"” w kwocie 2.956 tys.

% wyposaUenie warsztatu mechanicznego w niezbnindne ¢
pneumatycznN itp.) w kwocie 36 tys. PLN.

W okresi el usttyycz0e2lb roku nakgady inwegsycPLNei Spb@kimo
wydatki na:

%2 rozbudowh posiadanego stanowiska do bada@& silnik:-
% budown drugiego stanowiska do bada® silnik-w raki
Y% budowii pomieszczenia o podwyUszoneijys.PLNyst oSci (cl
516. | NFORMACJE o] WSZCZNTYCH WOBEC EMI TENTA POS
UPADGOS CI OWY M, UKGADOWY M, UGODOWY M, ARBI TRAt OWY M,
LUB LI KWI DACYJNYM JEt ELI WYNI K TYCH POSTNPOWASG |
| STOTNE ZNACZENIE DLA DZI AGALNOSCI EMITENTA
Wedgug najl epszej wiedzy Emitent a, na dzie®& publi kac
wni os ku ni e wszczRito Uadnego postApowani a upadgoé
arbitraUowego, egzekucyjnego ani I i k wi dotne znacrerig o kt-r
dla dziagalnoSci Emitenta.
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517. | NFORMACJN O WSZYSTKI CH I NNYCH POSTNPOWANI ACH
ADMI NI STRACIJI PUBLI CZNEJ, POSTNPOWANI ACH St DOWYCH
W TYM O POSTNPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJ
OSTATNIE 12 MIESINCY, LUB TAKI CH, KTERE MOGH WY S
EMI TENTA, A KTERE TO POSTNPOWANI A MOGGY MIEL LUB
PRZESZGOS$CI ALBO MOGtH MI EL | STOTNY WPGSOWH NA SYT
EMI TENTA, ALBO STOSOWNt | NFORMACJN O BRAKU TAKI CH

Wedgug najl epszej wiedzy Emitent a, na dzieE& publikac
przed or ganami admini stracj.i publicznej, postfiApowani a
toku, postiApowania za okres obmjmsjflcy, cbumaj mki e]j |
wyst Npi i wedgug wiedzy Emi tent a, a kt-re to postnipec
przeszgoSci albo mogN miel istotny wpdgyw na sytuacjfi

518. ZOBOWI t+ ZANI A EMI TENTA, W SZCZEGELNOSCI KSZTAGTUJ!

EKONOMI CZ Nt I FI NANSOW |, KTERE MOGH | STOTNI E WPG
REALI ZACJ I PRZEZ NABYWCEW PAPI EREW WARTOSCI OWYCH
INKORPOROWANYCH

Umowa kredytu

Emi tent zawar Joperatgjnvegozk rBeachktitem | NG, Kkt -3lgrgdmia20251 do na |
roku 142 tys. PLN.

Umowa podlyiceknost kN powi NzanN

W dniu 21 pa¥dziEminti kmt 20&2wa rr  k uRrogresia Sgree3py. ¢ a.&k ha z
kwothn 272 tys. PLN.

519. | NFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJI CYCH WP
DZI AGALNOS$CI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJNTY SPRAWOZ
LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W
MEMORANDUM

Wzrost zatrudnienia

W okresie o b j m spyawozdaniem finansowym liczba pracownikéw Liftero, ktbrauwz gl Adni a osob
zatrudni one Il ub wsp-gpracuj Nce z Emi tentem na pod
cywilnoprawnych, w tym w ramach prowadwpnepgarzezlnhn
koniec 2024 roku oraz do 15 0s6b na koniec 2025 roku.

Umowy poUyczki

W 2023i2025rokuSp - ka zawarga szereg um-w poUyczek konwert o
na §NcznNM2WWWMEMN. Rozliczenie poUyczek zostanie zreal

wierzytelnoSci poUyczkowych na akcje wyemi (0Mvadcejprze
punkt 5.22)

Projekt z OrbitAID

W dniu 21.02.2026 Li ftero zawar g kontrakt z Orbit Al D z I ndi i

BOOSTER wyposaUonych w gNcznie kilkanaScie silnik:-w.
Liftero bndzie pierwszym na Swiecie ope®godignekym naphn
azotu), kt-ry umoUl i wi pe §-DOF (dng. sixdegeeesioffreedarnh Rroduktyp r z e st r
Liftero zostanN wykoorrzbyistt asneer wi coibrsgz,arw et yirm do oper acj i
i tankowania.

Systemy napindowe BOOSTER zostanN zintegrowane z dwol
serwisujNcym (ang. chaser) oraz statkiem docel owey
manewrowania w szeSciu stopniach swobody miszwal iodnd a
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zbli Uania orbitalnego z -doUs) opdl pgEceiyj hbeangpodepSde
gdzie marginesy tolerancji wynoszN od centrymentr - w
gNczeni a.

% Jest to najwinksze zam-wi dhioatmaksi zoiskianwehiws tta
zrealizowany w roku 2026, zapewniajNc Liftero wy
jednoczeSnie nie wyczerpie obecnych zdolnoSci pI

Y% Pl anowany przez OrbitAI D start misj.i nast Npi naj

Y% Liftero i OrbitAlI D prowadzN zaawansowane [ 0ZmoWw)
ramowej dotyczNcej przyszgej ws p-orfifsenacmy obu podr

Wyniesienie na orbitn kolejnych system-w BOOSTER, pot

W przestrzeni kosmicznej pracowal bfdzie juO kil kanaé
produktu istotnie wzmacni a jwi azauwfoadmioeS|k aleecjhmyod ho gk li i, e
sifi na zdolnoSi do pozyskiwania nowych zam- wie(E.

Umowao ws p -y@ @reotech Instruments

W dniu 20 kwietniaLi ft ero i Creotech I nstruments podpisagy umo
technol ogi i napndowych Liftero z platfor mami satel it
r-wnieU wymian wiedzy i doSwi adc ze (E aofraa® pprootjeenkctj oaw yncl
bi znesowych, W tym mo Ul i woSi wsp-gpracy przy kraj
satelitarnych realizowanych dla instytucj.i rzNdowych
klientow komercyjnych. Zawarta umowa | e st nastninpstwem pozytywnych wyni
napfidu Liftero, kt-re potwierdzigy jakoSi i ni ezawodn
Dla Liftero wsp-gpraca z Creotech Instruments o0oznhac:
przychod-w oraz otwarcia drogi do winkszych projekt- -w
nal eUy do grona najbardziej g Sekiora #osmiaznegod healizuje d mi ot - w
kluczowe projekty dla rzNdu oraz Europej skiej Agenc
porozumienie stanowi nie tylko szansnin na rozw- |j rel ac
wzmacnia obecmseyimeqx-iEgkiprwj ekt -w o winkszej skald. i \

5.20. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie sporzNdza prognoz wynik-w finansowych.
521. OSOBY ZARZt{ DZAJtCE | OSOBY NADZORUJ}t CE EMI TENTA

521.1 Zar z Nd
Zar zNd skgada s czid acrok an aij nmiice §wizik clayj ni U 3

T Zasady powodvwani a i odwogywania czgdonk-w Zar zNdu

Do Momentu | PO czgonkowie ZarzNdu sN powogywani i odw

a. czjgonkowie ZarzNdu s N perdVgly@gomadzénie;odwo gy wani
b. Inwestorom Uprzywilejowanym dziagaj Ncym gNcznie prz
kaUdezggoonka Zar z Nd uvskaaanyshwi§ i3aust.j3 dit.cbh ¢ Statutu.

Od Momentu IPO, czgonk-w ZarzNdu powoguje i odwoguj e Rada N
kadencjiwspoélnej, | i czonej w pegnych | atach obrotowych

m danej k a

Mandatcz §onka ZarzNdu powoganego przed upgywe
onk-w Zar zNdu

wygaSnificiem mandat-w pozostagdgych czJ
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T Zasady reprezentacji Sp-gki
Do Momentu IPO,j eUel i ZarzNd Sp-gki skgadgoskiwzzZ&r 1Ndbu,wi
reprezentowana | est w nasthipuj Ncy spos- b: (i) W pr z:
ZarzNdu ds. -fdion asnksgoawdyacnhi a oSwi adcze E i podpi sywani a
uprawni ony czgeosnte kk aZdadryz Ndu samodzielnie; (ii) wW przyparct
ds. finansowych, do reprezentaciji Sp- gki w kaUOdym pr

wi ceprezesa Zarwyddrazzihsymcz § onnakniseom Zar z Ndu DoMbmeatu pr ok ur e
IPO kadencjak a Ud e gay om ke w  Z ar z N dKadenadjajeat ingywidublinal at .

Od Momentu |I®@ok&Udwy Zar zNdu upowalUniony jest do samoc

f Skgad ZarzNdu na dzie@® publikacij. Memor andum

W skgad ZarzNdu Emitenta na dzie@® publikacj.i Memor and

1 Tomasz Palaczi Pr ezes Zar zNdu
1 PrzemysgawWbDcepd&zes Zar zNdu

Aktualna kadencjacz onk -w Zar zNdu E @fikwietniat2@31k o Ec zy si i

Mandat czgonk-w zar zNdaj pErfintieerit az wdgiasm odbyci a wal

zatwi erdspjrdaovwgaani e finansowe za ostatni pedny rok
zar z,Ndaugodnie z art. 369 A4 KSH. Mandat czgonk-w zar
przypadkach przewidzianych w przepisach prawa (m.in. w art. 369 85 KSH).

Poni Uej przedstawione zostagy szczeg-  gzogvenki-nid oZ arrazxcN deu
Emitenta.

Tomasz Palacz

Tomasz Palacz jest absolwentem Akademii GOrniczo-Hut ni c z e | i m. Stani sgawa St a
Uzyskag tyt uWydmiUying elrmUymai eri i doeethaogjcmagjstr Bohat W
Fizyki i Informatyki Stosowanej. Ma st opi e@® nauwkwowyi edkitmirea nauk i nU
technicznych w dyscyplinie inUynieria @ézemza20l®zna, sp
r. pegni f unkcjHr opgreezsejsaa SpaarczeNdsup . Z 0. 0. Ood wrzeSni :
pegni g funkaj iNpuekziecBaj muse. st amowi sko prexzhndia zar zN
wpisu Emitenta do KRS.

Zgodnie ze zgoUonTJomaspFladz@idr zeiné epgnegni § w okresie ost a

nadzoruj Ncej lub zarzNdzaj Ncej w podmiotach, Kkt -re v
upadgoSci lub i kwidacj i, (ii) nie jest wpisany w r e,
podstawie Ustawy o KRS, (i i i) nie zosta§ pozbawiony przez s Nd |
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pegdgnienia funkc
pegnomocni kcae whasgl gwej , przedsinbiorstwie paEst wow

stowarzyszeniu, (iv) ni e zostag skazany prawomocnym wyrokiem z
przepi sach r oiXKXX\V&adeksu Kxredolotaz w Kodeksie Sp - ek Han\w hieowych,

otrzymag ki edykotakaku sddioavgagmi a j ako czgonek orgarl
nadz or ufEmientalathjakiegokolwiek podmiotu gospodarczego, (vij w st osunku do niego

sin ani teU w 2dkarte sniiee dasotcaztynjiyctsi i Uadne postfipowani a
ani karno-s k ar bowe, kt -rych wynik ma | ub moUe miiprdie znacze
i stnieje chocikaniiktyintepesétveomj alday |jego obowi Nzkami wobe
prywatnymi i nteresami ' ub i nnymi obowi Nzkami, (viii)
Pal acz, ani jego podmkot czdlom@ky j egowi rodziny, ani i
jakiejkolwiek umowy zpod mi ot a mi gospodarczymi prowadzNcymi dzi a
dziagalnoSi konkurencyjrRN wobeTommsreRahacz, ani jego
czgonek jego rodziny, ani inna bliska osoba nie ma
gospodarczych ¢zioavgakzMNeS$ich kt-rN moUna uznal za dzia
Emitenta.
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Przemysgdaw DroUdU

Przemysgaw DroUdU Akademi GaérhiczoH wtemit @ zme | i m. Stani sgawa
Krakowie. Uzyskagdg tytug magistra inUyniera na Wydzi al
inUynieria mechatroniczna. Uko@®czygd r-wnielU studia po
Warszawi e na kierunku =zarzNdzanie w madej i Sredni ej
wiceprezesa zarzNdu Progresja Space sp. z o0.0. Od wrz
wiceprezesa zaprzdbdZiajLmujteerot snowi sko wiceprezesa zar z
wpisu Emitenta do KRS.

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem Przemysgdgaw DroUdU (

osoby nadzoruj Ncej lub zarzNdzaj Ncej w podmiotach, Kkt
upadgoSci lub | ikwidacjjdstr(zd )ddulenijke-sw mipe vsyapndya cwa | rney
podstawie Ustawy o KRS, (iii) nie zostag pozbawiony
gospodarczej na w@gasny rachunek oraz pegnienia funkc
pegnomocns k-ajcw handl owej , przedsinbiorstwie paGstw
stowarzyszeniu, (iv) nie zostag skazany prawomocnynmn
przepisach r opxdéX\algl- wkoXdXexkisluu Karnego oraz w Kedeksi e
otrzymag ki edykol wi ek sNdowego zakazu dziagani a j a
nadzoruj Ncych Emitenta |l ub jakiegokol wiek podmiotu go
sin ani teU w okresie ost at npowahia@wilheakarnenadrainistramygne y §y si i
ani karno-s k ar bowe , kt-rych wynik ma |lub moUe mielil Znacze
istnieje chociaUby potencjalny konflikty interes-w po¢
prywatnymiinteresami | ub i nnymi obowi Nzkami, (viii) w ciNgu os
DroUdU, ani jego podmiot zaleUny, ani bliski czgdonek
jakiejkol wiek umowy z podmiotami gos pkotd-arNc znyonidn ap ruozwaa
dziagalnoSi konkurencyjnN wobec Emitenta, (ix) ani Pr
bl i ski czgonek jego rodziny, ani inna bliska osoba r
gospodarczych promwa$izNckechr Mzina§maa uvuznal za dziagaln
Emitenta.

5.21.2 Rada Nadzorcza

1 Do Momentu IPO

DoMomentulPORada Nadzorcza skgadagenk -w condcagwmnkewj 3ni U

Do Momentu | PO czgonkowie Rady Nadzmacokjes Npipowiodlya

indywidualnej kadencjiw nast ipuj Ncy spos:- b:

a tak dgugo jak I nwestor 1 |l ub Podmiot Powi Nzany | nw
przysguguje uprawnienie do powo(yesdaegdaz ondkva Rawvdwni
Nadzorczej

b. tak dgugo jak I nwestor 2 Il ub Podmiot Powi Nzany | nw
przysguguje uprawnienie do powo(y)yelnegdaz Jomndka gRawvdn i
Nadzorczej;

c. 1 (eden) czgonek Rady Nadzorczej pegni Ncy funkcjn Prze
odwogywany i z alemasza Ralmcry;, pr zez

d. 1 (eden) czJonek Rady Nadzorczej bndzi e powogywany, (

Przemy D awal Ua

Zgodnie z 8§ 14 ust. 12 Statutu, do Momentu IPO, w przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy

wskazany ,ppwgWejony do powogani a, rieagkonalsvweojegR prdwa, Nadz or
wskutek czego Rada Nadzorcza bndzie niekompletna (Ilic
okres co najmniej 14 dni, prawo do powogdania brakuj Nc
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byl wykonane przez Walne Zgromadzenie | czgonkowi e Ra
aby Rada Nadzorcza skgadaga sin z 3 czgonk-w bAndN pow
Zgromadzeni e. Do Momentu | PO akzniomacigemkapRadwni day
zgodnie z powy Us zyknt - ry zamierza skorzystal z uprawni eni
Nadzorczej, moUe w kaUdym czasie odwogal czgonka Ra

Zgromadzenie z zastrzeUeni emowoeddanak astUiepuj &ld e g oz ecSngi
Nadzorczej.

T Od Momentu IPO

Od Momentu | PO Rada | Nasd zio rbSzasjicekkia@an k - w Rady Nadzor
Emitentywalo waygwanla okres pifici ol etnii diMalde Zguomadeepié, ws p - | n
z zastrzeUeniem uprawni e@® osobi bifigubphr aawkncijeonnia rdiou spzoyw oEjny
i odwo gcyzwjaonnika- w Rady Nadzorczej Emitenta w nastnpuj Nc

1) tak dgfugo, j ak To a2z d®rajmeie; X0% pkejisBEmiedta, Tomaszowi
Pal aczowii warlz ybpiijdazgioe do powo §y wa n(jednegd)cadjwoGpw®aidyg
Nadzorczej Emitenta pedni Ncego funkcji Przewodnic

2) tak dgugo, jak Przemys dawce iDgmni€) dL0% gkai sSEmiedta
Przemysgawowi Dr 0o Walowipidgwey sdougpowo gy wani a i od
(lednego)c zgonka Rady Nadzorczej Emi tent a;

3y tak dgugo, jak Tomasz Palacziob&@lNEmiemycodawajDbrnd @
akcji Emi t ent a, Tomaszowi Pal aczowi oraz Przemysgawo

przyiswalg bpdawe do powogywani a(jedinego)ocdzwioojrykwaa n Ra d yl
Nadzorczej Emitenta;

4) t ak dgulgwestorzy dpkzywilejowani posiadai b igNc zni e co naj mni ej 1
Emitenta, Inwestorom Uprzywilejowanymd zi agaj Ncym g§iNwaini epiagadog s §u g
powogywania i (eddegg gy ivamka Rady Nadzorczej Emi tent

W dniu 28 kwietnia 2026 r. Nadzwyczaj nenWaMsprawieZgr omad
powoganjanka Rady Nadzor pawp glfimdar zneg cay Kkotvdawl egpvesjknii eegnd a
funkcji Czgonka. RWalyu Mkidemrweje$ci a w Uycie uchwagdgy | e
Statuty ®p-§gki zostaga przyjnta uchwagdgN nr 10 Nadzwyc:
dnia 28 kwietnia 2026 r.

T Skgad Rady Nadzorczej na dzie® publikacji Memoran

W skdgad Rady Nadzorczej Emitenta na dzie® publikacji

! JakubKabzai Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

1 MateuszKacwini Czgonek Rady Nadzorczej,

f MarcusErkeni Czgonek Rady Nadzorczej,

1T Michad Lew&udoweki Rady Nadzorczej

Kadencjn czgonk-w Rady Nadzorczej Emi tAktnalnakadencazy si n

czgonk-w Rady Nadz orazdrem 2Ekwiethize203la up gy w

Poni Uej przedstawione zostady szczeg-gowe informacje
Nadzorczej Emitenta.

Jakub Kabza

Jakub Kabza jest absolwentem kierunku Administracja na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu

Jagiell oE&kiego z roku 20 CP&womna tanzsamym svydrialkee nkue®®9ik i er un k u
oba kierunki uko® zyg z wyr - -Unieniem. Jakub Kabza, p
tytug doktora nauk prawnych na Uniwersytecie Jagiello
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czgonkiem Okrnhngowe|j | Oy gRadon-iw ROHWnych.do wrzeSnia
zatrudniony w Domie Maklerskim I DM S. A., pegni Nc fur
ni epublicznego, p. o. dyrektora dziagu rynku ni epubl
prawnika. Wokre s i e pa¥tdzileirsntickp 2 15018 r. pedgni g funkcjn czg:«
Ssp. z o0.0., natomiast od kwietnia 2024 r. pedgni funkc
nadzorczej Iron VR S.A. w okresie czerwiec2020i paF¥dzi erni k 2024 r., a takUe c:
Carbon Studio S. A. wip&k¥dzsiier rkiwk ex0 24E r2.01®@d patdzierni
pegni roln przewodniczNcego rady n a dakubr Kabze jjest Car b on
przewodniczNcym rady nadzorczej Bol dare S. A. (od sier
teU funkcjn przewodniczNcego rady nadzorczej Liftero
prowadzi dziagal po8i f gompoXKamazN ari a RadcXjmijer awnego

stanowi sko czgonka r adghwinvepidwEmiteatado KRSEmi t ent a od

o]

Zgodnie ze zJdgoUonyakubkabza{ adcmeri emgni § w okresie ostat
nadzoruj Ncej lub zarzNdzaj Ncej w podmiotach, Kkt -re v
upadgoSci lub I i kwidacj i, (ii1) nie jest wpisany w r e,
podst awie Ustawy o KRS, (iii) nie zostad pozbawiony
gospodarcze]j na wgasny rachunek oraz pegdgnienia funkc
pegnomocni ka handd p-wgqg e przedsi nbiorstwie pa@Est wowym
stowarzyszeniu, (iv) nie zostag skazany prawomocnynmn
przepisach r oepxdX\algl- wKoXdXeXxkilslu Karnego oraz w Kodeksi e
otrzy ma § kiedykol wi ek sNdowego zakazu dziagani a j ako
nadzoruj Ncych Emitenta |l ub jakiegokol wiek podmiotu go
sin ani teU w okresie ostatni chadwiheakarnepadmeinistraryjney gy si i
ani karno-s k ar bowe , kt-rych wynik ma | ub moUe miele znacze
istnieje chociaUby potencjalny konflikty interes-w po¢
prywatnymi i nteresami lub i nnymi obowi Nzkami, (viii)
Kabza, ani jego podmi ot zarleedniyny ,ananibliirmsrka kklzigsoknee ko
jakiejkol wiek umowy z podmi ot ami gospodamacuymial pzawa
dziagalnoSi konkurencyjnN wobec Emitenta, (ix) ani Jz
czgonek jego rodziny, ani inna bliska osoba nie ma
gospodarczych prowadzNcychuzdzila gzad ndSil g § akitn o3 nkoodmnkau r
Emitenta.

Mateusz Kacwin

Mateusz Kacwin jest absolwentem kierunku FinanseiRachunkowo Si na Szkole G§-wne
Warszawie. Od kwietnia 2018 r. pedgni funkcjn czgonka
r. j est czdgonkiem =zar zNdu Selectauto sp. z 0. 0. P
Ksi hgowo ®I. osp.odz sierpnia 2021 r. Zajmuje stanowisko

chwili wpisu Emitenta do KRS.

Zgodnie ze zgJoUon MateuszKacwiadicx eni empegni § w okresie os

osoby nadzoruj Ncej lub zarzNdzaj Ncej w podmiotach, kt
upadgoSci lub i kwidacji, (ii) nie jest wpisany w r e,
podst awi e Ustawy o KRS, (iii) nie zostagdg pozbawiony
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pegnienia funkc
pegnomocni ko e w hampdl owej , przedsi nbiorstwie pa@Est wov
stowarzyszeniu, (i v) nie zostag skazany prawomocnynmn

przepisach r opxdXXd\algl- wKoXdXexkislu Karnego oraz w Kodeksi e
ot rzymadg kiedykol wi ek sNdowego zakazu dziagania | ak

nadzoruj Ncych Emitenta |l ub jakiegokol wiek podmiotu go
sin ani teU w okresie ostat ni cania@wiheakarnenadrainistrarygney gy si i
ani karno-s k ar bowe, kt -rych wynik ma |l ub moUe miele znacze
istnieje chociaUby potencjalny konflikty interes-w poc¢
prywatnymi i nter esami  ub i nnymi obowi Nzkami |, (viii)
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Kacwin, ani jego podmiot zaleUny, ani bl i ski czgonek
jakiej kol wiek umowy z podmi ot ami gospodar czymi prowa
dziagalnoSi konkurencyjnN wobetcnEmabhentago(padmaai Ma
czgonek jego rodziny, ani inna bliska osoba nie ma
gospodarczych prowadzNcych dziagalnoSi, kt-rN moUna
Emitenta.

Marcus Erken

Marcus Erken jest absolwentem kierunku Za r z N d z Bimesena miemieckiej uczelni WHU i Otto

Beisheim School of Management w Vallendar. Ma tytug doktora z zakresu pr
uzyskad na ni eRWTHcARchen jUnivarsit. @le @ in i funkcjn dyrektora za
Sunfish Management GmbH oraz vh(od200irNz aPreyonhi 7z - minN epJo d n

dyrektora zarzNdzaj Ncmrgyowau nMer csupb-af(ode201BUol didegowejak Ue
czgonkiem zar zNdu sSoeldvzeinbeNd WG (O#a0s rzarazi Aether Biomedical z
siedzi bN wodRe@am.a\latach 2019-2021pegni § funkcjn czgonka zar z N
siedzi bN w.W&rag znaiwie st anowi sko ¢z §o ndhailiwpiaudEgitentan d z or ¢ z ¢
do KRS.

Zgodnie ze zgoUonMWarcusoEskeni(dadc nmérei eregni § w okresie ost at
nadzoruj Ncej lub zarzNdzaj Ncej w podmiotach, Kkt -re v
upadgoSci l ub 1 i kwidacji, (i) nie jest wpisany w r e
podstawie Ustawy o KRS, (i i i) nie zostagd pozbawiony przez sNd |
gospodarczej na wgasny rachunek oraz pedgnienia funkc
pegnomocni ka w sp-gce handl owej , @zielie dusdadji blibor st wi e

stowarzyszeniu, (iv) ni e zostag skazany prawomocnym wyrokiem z
przepisach r oiXKX\V&ddeksu Kxrixedfolotaz w Kodeksie Sp - ek Han\w hiowyc h,

otrzymag kiedykozakakxu sddioav@ami a j ako czgonek orgarl
nadz or ufmianta labhjakiegokolwiek podmiotu gospodarczego,(vj w st osunku do niego

sin ani teU w 2karte sniiee dasotcaztymjiychsi i Uadne posthpowani a
ani karno-skar bowe , kt -rych wynik ma | ub moUe mie€ijnieznaczen
i stnieje chocikariiktyintepesétv@oenj aldzy |j ego obowi Nzkami wobe
prywatnymi i nteresami ' ub i nnymi obowi Nz kaMarcus ( vi i i)
Erken, ani jego podmiot zaleUny, ani bl i ski czgonek | e
jakiejkolwiek umowy zpod mi ot a mi gospodarczymi prowadzNcymi dzi a
dziagal noSi k o n k uitergan (X)yapi Marcusvibkere ¢ alBm j ego podmi ot =z al el
czgonek jego rodziny, ani inna bliska osoba nie ma
gospodarczych gzioagalzMe$ich kt -r N moUna uznal =za dzi a
Emitenta.

Michadg LewandowsKki

Michag Lewandowski jest absolwentem wydziagu Prawa i

Michag LewandowsKki bAnigatiovStyglio $pzza.9.ogtizie svilawdh @009-2 019 pedni §

f u n kRBugingss Development Directorb a . Od 2016 r. do 20109 Strategic zaj mo wa

Partnerships Development Lead w PAYBACK (American Express Group). W latach 2017-2021

pr acovwulmessp.z0.0.j ako doradca zarz8R021 WyBHavathu2@iledny
Samito (mBank S.A. / Wirtualna Polska Holding S.A.) na stanowisku Chief Commercial Officer. Od 2020

r. pegni funkcjn Maepwpgi 6gpiPaalt nepa = o0. cakcyjdaSOd Sp- - gk a
2020 r. jest czgonki em $taflgspnza.d.zZero QXsp. z to. W latagh 208 a ¢ h
2026 by czgonkiem rady ©@dd260rr&ze) IMifcthargo Legwandows &
Mentorem wydarzenia Startup Founders Stars. Zaj muj e st anowi sko czgonka rady
od chwili wpisu Emitenta do KRS.
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Zgodnie ze zgoUonMmch&yi bedwamwadonasekipedni § w okresie oc¢

osoby nadzoruj Ncej lub zarzNdzaj Ncej w podmiotach, kt
upadgoSci lub 1 i kwidacji, (ii) nie jest wpisany w r e
podst awi e Ustawy o KRS, (iii) nie zostag pozbawiony
gospodarczej na w@gasny rachunek oraz pegdgnienia funkc
pegnomocns k-ajgcw handl owej , przedsinbiorstwie paGstw
stowarzyszeniu, (iv) ni e zostag skazany prawomocnym
przepisach r opxdéX\algl- wKoXdXexkislu Karnego oraz w Kiedeksi e
otrzymag kiedykol wi ek s Ndowego zakazu dziagania | a
nadzoruj Ncych Emitenta | ub jakiegokol wiek podmiotu go
sin ani teU w okresie ostatmipowa2ilaacywi é ntockpgynesi @
ani karno-s k ar bowe kt-rych wynik ma | ub moUe miele znacze
istnieje chociaUby potencjalny konflikty interes-w poc
prywatnymi i nter esami ' ub i nnymi obowi NzkaMi ch&&iii)
Lewandowski, ani jego podmi ot zal eUny, ani bl iski czgonel

zawar ga jakiejkolwiek umowy 2z podmi ot aSmi, gkots proNd amoclny:
uznal za dziagalnoSi konkur eMicylj adN wepanigejoEpodnkoie nt a, (
zal eUny, ani bl i ski czgonek jego rodziny, ani i nna b
podmi ot ach gospodarczych prowadzNcych dziagal noSi,
konkurencyjnN wobec Emitent a.

5.22. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENT A ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSI ADAJt CYCH CO NAJMNI EJ 5% GGOSEW NA WALNYM
UWZGLNDNI ENI EM PODMI OTE W, O KTCRYCH MOWA W ART. 87
O OFERCIE

Poni Uej przedstawi on&mientat ukt ur N akcjonari at u

M Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Uudzi ag udzi ag
Akcjonariusz Liczba gkapitalelLiczba dog:-I| nej

zakgadoy ggos - w
Tomasz Pal acz|98850 4 3,% 98350 4 23,%
Przemysgaw Dr|58%50 2 53,% 58950 2 53,%
Mat eusz Kacwi|11000 5 ,2% 11000 5,2%
Sunf Pehand 28000 125%W 28000 125%
Fregapit al 28.000 12 5% 28000 125%W
Pozosakdjionari7000 3.,1% 7000 3,1%
Razem 232a00 100 % 232400 100 %

tr-dgo: Emitent

W dniu 28 kwietnia 2026 r. NadzwyczajpeWal ne Zgromadzeni e Spr3gkoazfodj ngo
na podstawie kt-rych wyemitowane zostagy w ramach sub
w gNcznenji el iwizible®B6a1 jakcjin Akdje serii B1 zostan Ntaoferowane dotychczasowemu
akcjonar i usizSumish PSand. d\kcje serii B2 oraz B3 zostan Nzaoferowane inwestorom

prywatnym. W wyniku przeprowadzonej oferty akcji serii B1, B2 oraz B3, akcje zost abh Nfit e w
nastfipuj Ncy spos-b
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- Sunfish Poland obejmie 336.162 akcji serii B1,
- inwestor prywatny obejmie 129.366 akciji serii B2;

- pozostaldi i nwe st o A48.833 pkejisariaBB8.ni o bej mN

Emi sja akcji seri.i B1, B2 oraz B3 oraz objncie tych
stanowi realizacjnin obowi Nzk-w umownych Sp-gki wynikaij
um-w poUyczek konwertowal nych, mymapjoad sg Movd ree kfti- marcsho

kwocie 7.492.000,00 PLN.

Na Datin Memanmoawyd wrbj ici a akcji serii B1l, B2wnosekaz B3 n
Emitenta o rejestracjn podwyUszenia kapitagu zakgdadoyv
nie zostag jeszcze zgoUonKRSdo Emejestr pl pnopdsizigmilemad

wni osku niezwgocznie po zawarciu um-w objnAncia akcji z

W dniu 28 kwietnia 2026 r. NadzwyczajneWa |l ne Zgromadzeni e mr6wkprawipodj ngo
ustanowienia programu motywacyjnego dla kluommowych pr

uchwagiwsprawiepodwy Uszenia kapitagu zakadowego Sp-gki w
okaziciela serii:i D z wygNczeniem w cagoSci prawa p
dematerializacji tych akcji i Zzmi any s twawykoraniu tey@ pragiamu motywacyjnego. Akcje

ser i D zostanN zaoferowane wybranym pracowni kom i v

warunkiuczestnictwawp r ogr ami € motywacyjnym okreSlone przez Zar

N a Dath Memorandum akcj e serii D nie zostagy j eszc
Mot ywacyj nego. Po zawarciu um-w uczestnictwa w Progr a
seri.i D ze wszystkimi uczestni kami Ediszemti a zGapPy t avi

zakgadowego zwi Nzanego reestreemi s¢ dNs iafklzijor sewi KR®. w

Emitent prezentuje w poniUszej tabéjicstarwbszysiikakd a
B1,B2,B3iDorazwpisupodwy Uszenia kapitagu zakgadakejeeioBl,Sp- gki
B2,B3iDwrejestrzepr zedsi nbiorc-w KRS.

f Struktura akcjonari at u cEjiftcina aw spkryserdi Bii&#Be ni u

iD

Udzi ag Udzi ag
Akcjonariusz Liczba dkapitalgLiczba glog- -1l nej

zakgado\y l'iczbie
Tomasz Pal acz 98048 3 0 6% 98048 3 0 6%
Przemysgaw Dr 58233 185w 58233 18 5%
Sunfish Pol an 619. 98 19 6% 619. 98 19 6%
Freya Capital 281. 73 8,66% 281. 73 8,66%
Pozosdalkdjionar . 782. 86 24,9 7 782. 86 24,9 7
Razem 3.2861 100% 3.2861 100%

tr-dgo: Emitent

W dniu 28 kwietnia2026r.Zar zNd Emi t enta podj Ng Uchwagn EmisyjnN,
zostagy Akcje Oferowane w ramach Oferty przeprowadz

Emi tent przedstawia strukturin akcjonariatu przy zagol

118



Memorandum Informacyjne i LIFTERO S.A. 1T Akcje serii C

T Struktura akcjonariatu Emi tenta przy za@azZleni u ol
wszystkich akcji serii B1, B2, B3 oraz D)

Udzi ag Udzi ag
Akcjonariusz Liczba gkapitaleglLiczba dog-1| nej

zakgadoy ggos - w
Tomasz Pal acz|98048 26 4% 98048 26 4%
Przemysgaw Dr|58233 15 5% 58233 15 5%
Sunfish Polan{619. 980 |162% 619. 980 [162%
Freya Capital|281.736 |7,51% 281. 736 |[7,51%
Pozosdlkdjionari782. 864 20,96 782.864 | 20,986
Akcje serii C/500. 000 |132% 500. 000 [132%
Razem 3. 28561 100 % 3. 28%61 100 %

tr-dgo: Emitent

1 Istotne u mowy zawarte z akcjonariuszami

Umowa Inwestycyjna

W dniu 25 kwietnia 2023 r. Sp-gka zawara Tomaszen
Mat euszem Kacwinem, Sunfish Pol and, Freya Capital 0
dotyczNcN inwestycji przez Inwestor- -w walSe-gakgadowyn
Liftero slpmowazinwastycyjna 0() A Il nwestycja dokonana przez I nv
Umowy | nwestycyjnej stanowiga w cziiSci Srodki =z pomoc«
Umowy | nwestycyj nejdotjamway @yeksdoneks nr 1
Umowa | nwestycyjna przewiduje szereg uprawnie@E i obo
m.in.:

1) uprawnienia osobiste Inwestoréw;

2) ograniczenia w zbywalnoSci akcji Sp-gki;

3y zasady podziag-w Srodk-w otrzymanych m.in. z |ikw

4) prawo do informacji Inwestorow;

5 obowi Nzki Tomasza Pal acza i Przemysgawa DroUdza |

6) obowi Nzki Sp-gki zwi Nzane z wykorzystaniem i rozl

7 odpowi edzialnoSi odszkodowawczN Sp-gki za zgoUone

i zapewnienia,;
8 odpowiedzialnoSi SpyK&izyat pmiasviidgowzl i czenie Sro
stanowi Ncych pomoc publicznN.

Uprawnienia osobiste I nwestor - - w, ogranacaceyni podavzizabdy-w
Srodk-w otrzymanych nz.oisnt.a gzy |oidkpwiwd aecdjnii oS po-dizkwii er ci ed |
Zgodnie z Aneksem, Umowa Inwestycyjna oraz wszelkie przewidziane tam uprawnienia i oboiwi Nz k
akcjonari uszwy asaazj NSpw gkeégni z Momentem | PO.

119



Memorandum Informacyjne i LIFTERO S.A. 1T Akcje serii C

Porozumienie Wspdlnikow

JednoczeSnie w dniuSg7g§klaut rgwar2y0a26Tormaszem Pal aczen
DroUdUem, Sunfish Pol abVdlye Sanee y ar oCzapmitearli eorzaast npuj Nc
I nwestycyjnN, kt-re automatyczni Rororumianedspoinikew by)c.i e z N

Porozumienie Wspdlnikéw przewiduje znacznie bardziej ograniczony katalogu pr awni e E i obowi N
akcjonar i us ziyotyozy mrzede SszystHim:i
1) uprawni e®® osobistych Sunfish Poland i Freya Capi
naj mni ej 10% akcji w kapitale zakgadowym Sp-gki
odwogywania 1 (jednego) czgonka Rady Nadzorczej 0
zgromadzenia Sp-gki;
2) uprawni e@® Sunfi sh PovhleerSrierdbotreyywaw&apatiahf or macji o
3) obowioWS k- ki ychwi Nzoaznl i czeniem Srodk-w z inwestycj.i
4 odpowiedzial noSci odszkodowawczej Sp- gki za zgo
oSwiadczenia i zapewnienia;

5 odpowiedzialnoSci 8Bpzgkiczrai pr &wisdgaonwewz Ncrywehs tpyoonc
publicznN.

Uprawnienia osobiste okreSlone w pkt. 1) powyUej odzw

UnmowyPo Uy c z ki

Sp-gka zawarga szereg um-w poUyczek konwertowal nych

7.492.000,00 P L N. Rozliczenie poUyczek zostanie zrealizowan
poUyczkowych na akcje wyemitowane przez Sp-gki (akc]j
przedstawia opis umowy poUyczki o najwyUszej wartoSci

W dniu 1 grudnia 2023 r. Sp-gka zawabrgoaldTlberma, s zMeam ePuasl zae
Kacwinem, Sunfish Poland, Freya Capital oraz b Val ue Starter umown poUyczki |
podstawie kt-rej Sunfish Poland wudzieligaUSgwagce fin
PoUy ®2kpir ocent owani e poUyczki | estNas tzaagsea dia cvhy nooksrie S5 % n

Umowie PoUyczki, poUyczka moUe zostal rozliczona pon
konwer sji poUyczki ya Uamlowjye PO pygkiki Ptosomnowi gy zr e
zgodnie z UmowN PoUyczki poprzez emisjn akcj. seri.i B
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Liftero spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2025 do 31.12.2025
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
MNazwa:  Liftero spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakow Skotnicka 2524,/4B, 30-399

Forma prawna:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnosé podmiotu:
51227, 30302, 3316Z, 72192

MNumer identyfikacji podatkowej:
NIP: 5762628591

Numer we wiasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000929341

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Mie dotyczy

3. Obres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zalozenie kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez
jednostke.
Mie stwierdzono okolicznodci, ktdre wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Mie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Oméwienie przyjetych metod wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji):
1. W Liftero Sp. z 0.0. aktywa 1 pasywa wyceniane 3 wg zasad okreslonych w ustawie z dnia 29.09.1594
roku o rachunkowaosci (Dz. U z 2013 roku, poz. 330 z p&Zn. zm).
2. W szczegdlnoscl przyjeto nastepujace zasady wyceny:
a) Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia
po pomnigjszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), z uwzglednieniem odpisdw z tytubu
trwabe utraty wartosci.
b) Srodki trwate w budowie wycenia sig wg cen nabycia lub kosztaw wytworzenia.
c) Inwestycje dtugoterminowe - wycenia sie wg cen nabycia, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace,
spowodowane trwala utratg ich wartosci
d) Zapasy wycenia sig:
- materiatdw - wg cen zakupu,
- produkcji w toku - wg kosztéw wytworzenia,
- produktéw gotowych - wg kosztu wytworzenia, jednak nie wiekszego od ceny sprzedazy netto,
- towardw - wg cen zakupu.
) Naleznosci dtugo- i krotkoterminowe:
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- wwalucie krajowej — w wielkodci nominalnej,

- wwalucie obcej —wg kursu fredniego MBP z dnia poprzedzajacego date operagj,

f) Inwestycje krotkoterminowe:

- krotkoterminowe aktywa finansowe —wg ceny nabycia lub ceny zakupu,

- srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne:

- wwalucie krajowej — w wielkosci nominalnej

- wwalucie obeej —wg kursu faktycznie zastosowanego w operagjach sprzedazy lub zakupu walut; w
pozostatych przypadkach wg Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego date operagji.

g) Inne rozliczenia miedzyokresowe diugo- i krotkoterminowe — wg wartodci rzeczy rzeczywistych kosztow
dotyczace) przysztych okresdw sprawozdawczych, odpisywanej stosownie do uphywu czasu lub wielkosci
swiadczen, z zachowaniem zasady ostroznoscl.

h) Kapitat podstawowy — w wysokosci okreslone] w umowie spotki.

i) Zobowizzania dlugo- i krétkoterminowe:

- wwalucie krajowej — w wartosci wymagalnej zaptaty,

- wwalucie obcej —wg kursu fredniego MBP z dnia poprzedzajacego date operagji.

J) Inne rozliczenia miedzyokresowe — w wysckosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych do
zaplaty na biezacy okres sprawozdawczy.

k) Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw — wg wartodci nominalnej z zachowaniem zasady ostroznosci.
3. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metods liniowa., W Spétce stosowane 53 przepisy ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15.02.1992 {Dz.U. Nr 21, poz. 86 z p&Zniejszymi zmianami),
w czescl dotyczace] amortyzacji srodkdow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Ustalenia wyniku finansowego:

1. Ma wynik finansowy netto sktada sie:

a) Wynik dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem pozostabych kosztéw i pozostatych przychoddw
operacyjnych,

b) Wynik z operagji finansowych,

) Obowigzkowe obcigZzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od osab prawnych i
ewentualnie ptatnodci z nimi zréwnanych - wynikajacych z odrebnych przepisow,

2. Wynik z dziatalnodci operacyjnej powstaje z rdznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy netio z tytutu
uzyskanej rekompensaty oraz z innych tytutdw wynikajacych z dziatalnosci gospodarcze] oraz pozostatymi
przychodami cperacyjnymi, a wartoscig poniesionych ustug, zakupionych materiatow w cenach zakupu oraz
pozostatych kosztodw operacyjnych.

Przychody z wykonania niezakoriczonych ustug, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego —
po odliczeniu przychodow, ktdre wplynety na wynik finansowy w ubieghych ckresach sprawoczdawczych - w
zakresie nieobjetym podpisanym przez klienta protockotem odbioru prac ustala sig w wysokesci
poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztdw, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych
pokrycie w przyszhodc przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

3. Wynik z operagji finansowych powstaje z réznicy poemiedzy przychodami finansowymi w szczegélnosc z
tytutu odsetek (z wyjatkiem odsetek majgcych wphyw na zwiekszenie funduszy celowych), zyskow ze
zbycia i aktualizagi wartosci inwestygji innych niz wymienione w art.28 ust.1 pkt.1a nadwyzek dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi w szczegdlnesci poniesionymi z tytutu: strat ze
zbycia i aktualizagi wartodcl inwestygji innych niz wymienione w art.28 ust.] pkt.1a nadwyzek ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi.

4. Ustalony w powyiszy sposob wynik finansowy Spotki prezentowany bedzie w poréwnawczym rachunku
zyskdw i strat co wynika z ustaler zakladowego planu kont.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1. Jednostka prowadzi ewidengje i rozliczanie koszidw wedbug rodzajéw - na kontach zespotu 4 1
réwnoczesnie wedtug miejsc ich powstawania, tj. na kontach zespohu 5.

2. Jednostka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie pordwnawczym.

3. Przyjete zasady (polityke) rachunkowosci stosuje sie w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach
obrotowych jednakowego grupowania operacji gospedarczych, jednakowe] wyceny aktywow 1 pasywow (w
tym takze dokonywania odpisdw amortyzacyjnych | umorzeniowych), ustala sie wynik finansowy i
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sporzadza sprawozdanie finansowe tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly
pordwnywalne.

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

1. Rokiem obrotowym dla jednaostki jest rok kalendarzowy, a okresami sprawozdawczymi sa miesiace
kalendarzowe.

2. Jednostka powierza prowadzenie ksigg rachunkowych przedsiebiorcy, o kidrym mowa w art. 76a ust. 3
ustawy.

3. Przedmioty wyposazenia o niskiej jednostkowe] wartosci poczatkowej:

- do 1.500 zk netto odpisuje sie w petnej ich wysokosci w koszty - w momencie przekazania do uzywania,

- ponad 1.500 z4, lecz nieprzekraczajgcych 10.000 zt. netto, uymuje sie w ewidencji bilansowe] srodkéw
trwakych | amortyzuje w sposdb uproszezony w pelnej ich wartosci poczatkowej poprzez jednorazowy odpis
w koszty w miesigcu przekazania do uzywania badZ w misesiacu nastepnym.

4, Srodki trwate o wartosci przekraczajacej 10.000 zk netto amortyzuje sie metoda liniowa wedhug zasad i
stawek okreglonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. Odpiséw amortyzacyjnych
liniowych dokonuje sie poczawszy od pierwszego miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym srodek
trwaly przyjeto do uzywania.

5. Srodki trwate w budowie na dzier wprowadzenia do ksigg rachunkowych ewidencjonowane s3 tak jak
srodki trwate, tzn. w wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

6. Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy majgce] charakter tzw. leasingu operacyjnego beda
kwalifikowane wedtug zasad okredlonych w ustawach podatkowych pod warunkiem, Ze nie znieksztatci to
istotnie obrazu sytuacji majgtkowe], finansowej i wyniku finansowego jednostki.

7. Mieruchomosci zaliczane do inwestycji (zarowno budynki jak | grunty) wycenia sie wedtug takich samych
zasad, jakie przyjeto dla srodkdw trwalkych.

8. Wartosci niematerialne i prawne w cenie jednostkowej nieprzekraczajacej 10.000 zt. netto wprowadza sie
do ewidengji bilansowej i amortyzuje jednorazowo w koszty, natomiast od wartosci przekraczajgce] ww.
kwote, wprowadza sie do ewidencji bilansowej | amortyzuje wedtug zasad i stawek okretlonych w ustawie o
podatku dochodowym od osdb prawnych, metoda liniowa.

Koszty prac rozwojowych prowadzonych przez Spatke moga zostad ujete jako skbadnik wartosci
niematerialnych I prawnych wylacznie, gdy spetnione s3 facznie nastepujgce warunki (zgodnie z art. 33 ust.
2 ustawy o rachunkowosci):

- produkt lub technologia wytwarzania sa sciéle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreglone;

- techniczna przydatnose produktu lub technologii zostata stwierdzona | odpowiednio udokumentowana, a
na tej podstawie Spotka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produkiow lub stosowaniu technologir;

- koszty prac rozwojowych zostang pokryte spodziewanymi przychodami ze sprzedazy tych produktdw lub
zastosowania technologii.

Wszelkie koszty zwigzane z prowadzonymi pracami badawezymi, a takze koszty prac rozweajowych
niespetniajgce powyzszych warunkow odnoszone s3 w ciezar kosztow dziatalnoscl operacyjnej okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Ma wartosd poczatkowa (koszt wytworzenia) aktywowanych prac rozwojowych sktadaja sie koszty
bezposrednio zwiazane z tymi pracami oraz uzasadniona czesc kosztow posrednich {w tym m.in.
wynagrodzenia personelu zaangaZzowanego w projekt, zuzyte materiaty | energia, amortyzacja sprzetu
uZywanego do prac rozwojowych).

Prace rozwojowe w toku prezentowane sa w bilansie Spotki w sekcji WNIP - Wartosci niematerialne |
prawne w realizagji.

9. Jednostka prowadzi ewidengje i rozliczanie koszidw wedbug rodzajéw - na kontach zespotu 41
réwnoczesnie wedtug miejsc ich powstawania, 1. na kontach zespotu 5 oraz sporzgdza rachunek zyskow i
strat w wersji poréwnawcze).

10. Ewidencje przychodow i rezchodow wyrcbow gotowych prowadzona wedhug rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

11. Maleznosai | udzielone pozyczki, a takze zobowiazania s3 wyceniane nie rzadziej niz na dzieri bilansowy
w kwocie wymagane] zaplaty. Naleznosci | pozycrki w walutach obeych wycenia sie wedtug Sredniego kursu
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MBP ogtoszonego w ostatnim dniu roboczym danego okresu sprawozdawczego.

12. Kapitaly ewidencjonowane sa wedbug wartoici nominalne] i tak tez s3 wyceniane na dzien bilansowy.
13. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli poniesione wydatki dotycza
przyszhych okresow. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane s3 w wysakosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

14. Rezerwy tworzy sie, jezeli na spdtce cigzy prawdopodobny obowiazek wynikajgcy ze zdarzen przeszhych,
7 ktdrym wigze sie koniecznose wyptywu Srodkow. Wycene biezaca rezerw na dzier wprowadzenia do ksiag
i na dzieri bilansowy dokonuje sie wedtug wiarygodnie oszacowane] wartosci.

15. Rezerwy na swiadczenia pracownicze (w swietle art. 4 ust. 4 w.o.r ) nie beda tworzone, pod warunkiem,
7@ nie znieksztatci to obrazu sytuacji finansowsj jednostki.

16. lednostka zgodnie z art. 37 ust. 10 v.o.r. odstepuje od ustalania rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

17. Sradki pieniezne otrzymane tytutem ustug i dostaw wyrobaw, ktére realizowane beda w przyszlych
okresach sprawozdawczych ujmuje sie w bilansie jako zaliczki na dostawy.

8. Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty
81
9. Sprawozdanie podlega wynikajacemu z przepiséw prawa obowiazkowi badania
przez bieglego rewidenta
Mie
10. Dodatkowe informacje uszczegélawiajace

Mie dotyczy.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakorficzonych prac
rozwojowych

2. Wartosc firmy

3. Inne wartosci niematerialne |
prawngs

4. Zaliczki na wartosci niematerialne |
prawne

5. Wartosci niematerialne | prawne w
realizacji

Il. Rzeczowe aktywa trwatle
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali
i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej
c) urzadzenia techniczne | maszyny
d) srodki transportu
e) inne rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

lll. Naleznoici diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek, w
ktarych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Mieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

- Inne papiery wartosciowe

Liftero spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota na dzied
koficzacy biezacy
rok obrotowy

797805508

7 260 524,50
6 281 665,08

973639

9569 123,03

317 530,58
317 530,58

38 785,02

278 745,56

400 000,00

400 000,00
400 000,00
400 000,00

6/28

Kwota na dzien
koficzacy poprzedni
rak chrotowy

6178720,18
2133764

21 337,64

487 565,15
487 470,47

17 226,73

470 243,74

94,63

400 000,00

400 000,00
400 000,00
400 000,00

za okres od 01.01,2025 do 31.12.2025
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

617872018
5291 155,03

2133764

5 269 817,39

487 565,15
487 470,47

17 226,73

470 243,74

94,68

400 000,00

400 000,00
400 000,00
400 000,00
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- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa
finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- Inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa
finansowe

c. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa
finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia £ 269 817,39
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5269 817,39
B. AKTYWA OBROTOWE 3 447 979,47 674 293,50 674 293,50
1. Zapasy 401 421,59 129 342,90 129 342,90
1. Materiaty
2. Potprodukty | produkty w toku 129 077,50 129 077,50

3. Produkty gotowe

4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 401 421,59 265,40 265,40
Il. Naleznosci krétkoterminowe 224 032,34 300 744,15 300 744,15

1. MaleZnosci od jednostek
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o
akresie splaty:
- do 12 miesiecy
- powyZej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych
Jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
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a) z tytutu dostaw i ustug, ©
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyZej 12 miesiecy
b} inne

3. Maleznosci od pozostatych 224 032,34 300 744,15 300 744,15
Jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o 1041,72 240 523,10 240 523,10
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy 104172 240 523,10 240 523,10
- powyZej 12 miesiecy

b) z tytubu podatkow, dotagji, cel, 204 753,98 41 954,41 41984 41
ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutdw

publicznoprawnych

c} inne 18 236,64 18 236,64 18 236,64
d) dochodzone na drodze sgdowej
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 2 808 415,34 244 206,45 244 206,45
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 808 415,34 244 206,45 244 206,45
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- Inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcgje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa

finansowe
c) Srodki pienigzne i inne aktywa 2 808 415,34 244 206,45 244 206,45
pienigzne
- srodki pieniezne w kasie i na 2 808 415,34 244 206,45 244 206,45
rachunkach

- inne érodki pieniezne
- Inne aktywa pienigZne
2. Inne inwestycje kratkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia 14 110,20
migdzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL

(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
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D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 11 426 034,55 6853 013,68 685301368

9728

Liftero spdfka z ograniczong cdpowiedzialnosc
P ¢ 100P s 23 okres od 01,01.2025 do 31,12.2025
Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej} nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji)
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci
godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa
(statuterm) spdtki
- na udziaty {akcje) whasne
V. Zysk (strata) z lat ubieglych

V. Zysk (strata) netto

VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne

i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowizzania dlugoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostabych jednostek, w

ktarych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty 1 pozyczki

Liftero spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota na dzied
koficzacy biezacy
rok obrotowy

1631 187,23

66 400,00
4 444 645,21
4444 64521

-1595 529,45
-1284 328,53

9794 847,32

39 000,00

39 000,00

39 000,00
47 494,00

47 494,00
47 494,00

10428

Kwota na dzien
koficzacy poprzedni
rak chrotowy

2915 515,76
66 400,00

4 444 645,21
4 444 645,21

-613 918,35
-981 611,10

3937 497,92

274 645,48
274 645,48

za okres od 01.01,2025 do 31.12.2025

Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc

Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

2015 515,76

66 400,00
4 444 645,21
4444 645,21

-613 918,35
-981 611,10

3 937 497,92

274 645,48
274 645,48
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b) z tytutu emisgji dhuznych
papierow wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowiazania wekslowe

g) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 9708 353,32 2502 076,65 366285244
1. Wobec jednostek powiazanych 288 245 48

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosa, w tym:

- do 12 miesiecy
- powyZej 12 miesiecy
b) inne 285 245,48

2. Wobec pozostabych jednostek, w
ktarych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o
akresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyZej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 9420 107,84 2 502 076,65 3 p62 852,44
a) kredyty i pozyczki 7947 134,25 2083 80313 2 083 80313

b) z tytubu emisji dhuznych
papierdw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o 163 742,74 21071518 210 715,18
akresie wymagalnosa:
- do 12 miesiecy 163 742,74 21071518 210 715,18
- powyZej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy | 1103 568,92 1160 775,79
ustugi

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, 128 468,56 130 443,58 130 443,58
ubezpieczen spotecznych |

zdrowotnych oraz innych tytutdw

publicznoprawnych

h) z tytubu wynagrodzen 77 193,37 73 532,70 73 532,70
i) inne 3 582,06 3 582,06

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1160 775,79
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1180 773,79
11728

Liftero spdfka z ograniczong cdpowiedzialnosc
P ¢ 100P s 23 okres od 01,01.2025 do 31,12.2025
Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc
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- dhugoterminowe 1160 775,79
- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM 11 426 034,55 6853 013,68 6853 013,68

12/28

Liftero spdfka z ograniczong cdpowiedzialnosc
P ¢ 100P s 23 okres od 01,01.2025 do 31,12.2025
Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

- ad jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Il. Zmiana stanu produktow {zwiekszenie
- wartos¢ dodatnia, zmniejszenie -
wartost ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produkiow na
wiasne potrzeby jednostli

IV, Przychody netto ze sprzedazy
towarow

B. Koszty dziatalnoéci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatdw i energii
lll. Ustugi cbce
IV. Podatki | oplaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia, w tym:

- emerytalne
VIl Pozostate koszty rodzajowe
VIl Wartos€ sprzedanych towarow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotagje

Il Aktualizacja wartoscl aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Liftero spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota za biezacy
rok obrotowy

1632 763,75

16871763,75

-39 000,00

1912 972,42
49 517,39
119 783,05
955 829,99
19 462,00

578 064,51
88 825,63

101 489,85

-280 208,67
7 960,44

7 960,44
699 209,75

13/28

Kwota za poprzedni
rak ohrotowy

34 011,75

34 011,75

1017 883,98
14 486,23

59 776,70
400 047,03

1 428,00

33213821
67 430,12

103 577,69

-983 872,23
200 960,31

195 099,00

5 861,31
19 528,52

za okres od 01.01,2025 do 31.12.2025

Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc

Przeksztatcone

dane poréwnawcze

za poprzedni rok
obrotowy

34 011,75

34 011,75

1017 883,98
14 486,23

89 776,70
409 047,03
1428,00

332 138,21
67 430,12

103 577,69

-983 872,23
200 960,31

195 099,00

5 861,31
19 528,52
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Ill. Inne koszty operacyjne 699 209,75 19 528,52 19 528,52
F. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej -971 457,98 -802 440,44 -802 440,44
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 147,95 147,95

I. Dywidendy i udziahy w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Il. Odsatki, w tym: 147,95 147,95
- od jednostek powigzanych

Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powilazanych

IV, Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

V. Inne
H. Koszty finansowe 312 870,55 179 318,61 179 318,61
I. Odsetki, w tym: 278 484,74 106 954,05 106 964,05
- dla jednostek powiazanych 13 600,00

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powiazanych

Il Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

IV. Inne 34 38581 72 354,56 72 354,56
l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1284 328,53 -981 611,10 -981 611,10
J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwickszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -1284 328,53 -981 611,10 -981 611,10

14728

Liftero spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 22 olcres o 071012025 do 31.12.2025

Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO
Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

E. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate rdznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéow rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

Dotagje nigpodatkowe (art. 16 ust. 1 pkt. 58 Iit. )
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, w
tym:

Pozostate

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi (art. 12 ust. 3a)

D. Przychody pedlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubieghych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (trwate
roznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodemy/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate
Koszty pokryte dotagja (art. 16 ust. 1 pkt. 38 Iit. )

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezzcym roku, w tym:

Pozostate

Niewyplacone umowy oraz ZUSy (art. 16 ust. 1 pkt. 57)
Odsetki niezaptacone (art. 16 ust. 1 pkt. 11)

Rezerwa na badanie SF 2025 {art. 16 ust. 1 pkt. 27)
Koszty wykonania niezakonczonych ustug (art. 15 ust. a)

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychoddw w roku
biezgcym ujete w ksiegach lat ubieghych, w tym:

Pozostate

Zaptacone w 2025 wynagrodzenie oraz ZUSy (art. 16 ust. 1 pkt.

57)
H. Strata z lat ubieghych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
K. Podatek dochodowy

15/28

Liftero spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kwota za biezacy  Kwota za poprzedni

rak ohrotowy

-1284 328,53

7161591

205,58
71410,33

9 213,21

9 213,21

380 612,98

275,53
269 927,12
39 000,00

7141033
37 975,59

37 975,59

-1004 093,84

za okres od 01.01,2025 do 31.12.2025

Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc

rok obrotowy

-981 611,10
199 349,00

4 750,00
195 099,00
7 620,97

7 620,97

198 163,56

3 064,56
195 099,00
145 719,57

128203
37 975,59
106 451,95

383,64

38364

-845 581,58
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Moty _informacyjne__2025_12_31_Liftero.pdf

16/28

Liftero spdfka z ograniczong cdpowiedzialnosc
P ¢ 100P s 23 okres od 01,01.2025 do 31,12.2025
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Nota 1. Zmiany w zalresie wartodci poczathowej rzeczowych aktywaw trwalych Spolld

‘Wartos brutto ne

Wartodt brutte w

Srodls ; Twigkezeni Lilwidacj Strat Sprzeda

Grupa Srodkius Truaiyeh | o e hrenie a8 ! P | dnin bilansowym
Grunfv 0,00 0.0 0.00 000 .00
Budvaki i lokale 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
Budawle, bielty infynieri 000 000 0,00 000 044 000
Urzadzenia techniczne i

maszvny 5415411 5255101 0,00 0.00 000

Srodki transporin 0,00 0.00 0,00 0.00 000 ]
Tune frodk trvate 83 626 823,01 0.00 0.00 0.0 T30 61448
Lacanie 53784537 EFEYE 0,00 1.0 0,00 597318 50

Nota 2. Zmiany w zakresie wartoici umorzen rzeczowych aliywow trwabych Spofld

Wartoit nmorzes ns

Wartoit umorzen

Grupa Srodlciw Trwaltych i Umorzenia Likowidacja Strata Sprzedaz w dain

billan o
Grunty 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
Budynki [ lokale 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
Budowle, ohielty infynieri 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Trzadzenia techniczne T
MasIyny 3692738 182 0,00
Srodki trapsporin 1] 0.00
Inme srodki trwate ] 108 421,40 0,00
Lacznie 35037400 11041431 0,00 £79 78012

Nota 3. Ustalenis wartodci netto rzeczowych alfvwow trwatych Spolld w dunin bilanzowym

WartesC umorzen

Grupa Rreczomych Wartosé bratto w N Warteié netto w
Altywéw Trwalych dni bilansawym e dniu bilansowye
bilansowym

Grunty 0,00 0.00 0,00
Budynki i lolale 0,00 0,00 0,00
Budowle, obielty infynieri 0.00 0.00 0,00
Urzadzenia techniczoe I

masIvny 1 67 820,30

Srodki transporin 0,00 000

Inne frodk troate To0 61448 51186882

Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Lacamie 807 319,80 570 730,27 317 530,53
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Nota 4. Zmiany w zakresie wartosci poczatlowej wartoici niematerialnych i prawnych Spaild (dane przel=ztalcone)

Wartost brutio ne Wartasc

Grupa Aktywiw Trwalych "“"“*{‘:‘u‘;m“ Ewigkwrenie  |Preckmabifikoramie| Lilowiacja | Strata Sprzedai brasto w

_ przelestalone) hilansowym
Enszty zakonczanych prac 0,00 0,00 £ 231 665,08 0,00 0.0 0,00] 4281 665,08
IOZWo] oWy
Wartode firery 0,00 0.00 0.00 T.00 0.00 0,00 0.00
Irme wartoici niematerialne i 2001130 0.00 0,00 8,00 0,00 1801130
pramne
Woartoacs m jalms 1
Wartosc] wematerialne | 326081730 167444209 6231 663,08 60347137 0.00 0.00] 968 123.03
pramne wrealizacji

Nota 5. Emiany w zakresie wartodcl umorzes wartodci niematerialnych i prawnych Spalid

. 5 ‘Warto5c umorzen
e e Tewni Rl e e Iy s Lilkwidacja Strats Sprzedaz w dnin
poczaihn olmesn
_ bilansowvm
Eoszty zaknhczanych prac 0,00 0.00 0,00 0.00 000 0.00
rozwojenych
Wartost firmy 00 I 0 100 T 700
fnne warlosc] siematerizlee | 7 673,66 1160125 0,00 0.00 0.00 1927401
prawne
W &C] Tl 3 &1
Wartosc wiematerialoe | 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
prawne wrealizacji

Nota 6. Ustalenie wartoici netto wartosci niematerialnych i prawaych Spétki w duin bilansowym

Wartest umerzen

Grupa Aktywiw Trwalych u Lol g “ w dnin “_Im:f“ ¥

dnin bilawsewym . daiu bilansowym
_ - bilansowym -

Eoszty zakonczonych prac 6 281 665,08 000 623166508

rozwgjonych

Wartodc firmry 0,00 0,00 0,00

Irme wartosci nismaterialne T 2001130 o

pravne

Zalirzien ma wartosci N n

nigmaterialne [ pranes 0.00 0.00 0.00

e ——

Wartosc] piematerialee § 960 123,03 0,00 260 123,03

prawne wrealizacji

Lacznie 7270 TERAL 10274 91 T 260 524,50

Epzrty rakanczamych prac rozwajonych detyezy projekm BOOSTER 1N, wramach ktorega pomstaia podsawowa wersia pradul BOOSTER -

chemiczm

tem napadowy do satelitow w
Ma wartoici niemateriales | prawne wrealizacii skiadaja sie k

produbt 7 sektora techmalogil kosmicomych

azomy w sibnik 1M wykorzystojacy ristoksycme materiahy padne
r realizowanych prac mzwejowych, W ramach tych prac Spobia opracowje nowy

Naota 7. Zmiana wartosci inwestycji dingoterminowych

- S lmicni Stan na poczatek Ewigkszenie Zmniejszenie Stan na koniec
Ut = alresn - - - alresm
zakup imme sprzedaz mne
Udzialy wProgresja Space p 400 009,00 0,00 0,00 0.00 0,00 400 000,00
Zo.0.
Hazem 400 000,00 0,04 0,00 0,00 0,00 400 000,00
e . . . ] . . Wartoi netto imwestycji
Weescasetieh ‘Wartost odpizow aktuslizajacych inwestycje diugotermingwe T wr
na poczatel: olmesn Twielzenie Tmmniejs7enie n::ﬁn;:: na p]nﬂa:rk na konier okresn
Udzizly w Brogresja Space 3p 0.0 000 0.00 0.00| 40000000 400000,00
To.0.
Fazem 0,00 0,00 0,00 0,00 400 000,00 400 000,00
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Mota 3. Koszty zakefczenych prac rozwejowych

. N Wartett odpiser
- PR T Ustalony okres :
Wryszczegolnienie Wartosc poczatkowa R amorcyzacyjnyche Uwagi
AMOTTZAC | o dries 31122025
Projekt BOOSTER 1N 6 281 665,08 5t .00 A od
Eazem § 281 665,08 0,00

Nota 9. Sredld pienieine i inne aktvwa pienieine

2025 2024
Srodki pienieine w kasie 144237 30,29
Srodli pienieine na
rachunkach bankewvch 2806 072,77 244 126,18
Inne irodki pisnieine 0,00 0,00
Inme alotywa pienigine 0,00 0.00
Srodli pienieine na
rackunlu VAT 0,00 0,00
Razem 180841534 244 206,45
Nota 10. Strulturs wissnodci kapitatn podstawowego
. ‘Wartesc
Strultura whasmedci S g Cens .
lapitsin prdstawowezn Hosc skl ndzialiny | o drw/alecji w&nﬁfﬁm
Tomasz Palacz 583 50.00 28 130,00
Przemysiaw Drozdz 337 S0.00 16 830,00
]S{anﬂhPMIGMEH&CG' 150 30,00 8000,00
2 Capital 5p. z 0.0, ASL - n
g?umfnwfu_mm 150 50,00 8 000,00
bWakie Starter zp. 2 0.0. AST - n
=p. komandytowo-akcyjna 40 0.0 000,00
MMateusz Kacwin 1] 30,00 3 400,00
Razem 1328 6 400,00
Nota 11. Zmiany w kapitale zapasowym
2025 2024
Sram ma poozacek okremn 4 444 64521 444484521
amigkzzemia (2 ipiwlu} 0,00 0.00
- spreadagy akeji powysaj sk
warsadsi inalnai, 0,00 0,00
- podziahy zysky 0,00 0,00
- zhycia beb likaddacia uprzednin
sakmalizowamych srodkaw
trwalyck — rédmica & akmalizaci
wysany dofvczica
razchodowamych srodkiy
tryzivch 4,00 0.00
[ — 0,00 0,00
wykerryicanie (2 tyoabs) 0,00 0.00
- pokryzie straty bilansowsj 0,00 0,00
- nmorzemis whrsych sk 0,00 0.0
- podwydasesia kapdtzin
lli]l.w;ugo = 0,00 0,00
- innych tyhubdn 0,00 0,00
Stam ma komiec olremn 4 444 643,21 4444 543,11
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Nota 12. Zmiany w kapitatach (fanduszach) rezerwowych

2015 024
Stan ma poozacek okremn 0,00 0.00
rwigkrzenia (2 qreadu} 0,00 0.00
- mw?nu fg_nd.u:i;summ'a! 0.00 0.00
stafutan) Spod
- na udziaky (2lkecja) velna 0,00 0,00
- 09,00 0,00
amuisjszenia [z gymin) 0,00 0,00
- pokrycin straty bilansowa) 9,00 0,00
- umorzanis wiaszych
I - 0,00 0,00
- peduyiszenis kapitaby
lmm;go hlbm;::.:.nn .00 0.00
- wyplaty dywidsndy 0,00 0,00
- swroty WE 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Sram ma kamiec okrezu 0,00 0,00

Naota 13. Wykaz czynnyeh i biernych rezliczen misdzyokresonych

028 2074 (dane 1024 (dane
i zaraportowane) | przelertafcone)
I Czymne reaBiczenia
migdryvoloresowe kosrdw, w 1411010 3269 517,39 0,00
[ai
L ff{:’:‘:ﬂ:::;'f"m 0.00 1268 81738 0.00
;,:h"“? sl céraceamagn o o0 e
- Bubakrypcje, miskocerms N
Licencie {czasows niytoonanis) o a0 o.00
- bty projelieny 43 raaliczansa 0,00 5268 317,38 0,00
w czasis
7. Knttkotarayinowe roxhcesess -
s gmnims g w: 1411020 0,00 0.00
- Falliy ubsapia:aanizs sesh. £ 601,01 0,00 0,00
mmindin gt
~Oplacany & gery cajuia ) 0,00 0,00
{serwary, domanty) - ! ’
- Ophcoma 2 gory koszy anargii [ o.0n 0,00
- Bubakrypoie, mitkocerme N
lizansis (crasonys mevtionamis) ol a0 Lo
- certyfkaty 21831 0,00 0,00
- koszty do roalicessia w czasia 126310 0,00 0,00
IT Bierne recliczesia
migdryolrezowe koozeemw, w 0,00 0,00 0,00
oy
1. Dhugotarmimems rozbezemiz Ny
misdrrnkresoue kossthw 0.00 0,00 0,00
1. Krateoturminows roglicesaia
misdzyokrasows kosstew 0.0 2,00 0,00
ITT. Foaliczenin
migdryolrezowe prveheddm, wl 0,00 0,00
oo
1. Dingotarmimeones roziczemiz N
misdryokresowe provohodsw b 0.0
- inng 000
2. Krotcoterminowe rozli 0.0 000 0o
- zalicgki 000 oo ]
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Nota 14. Zysk (strata) z lat ubieghych

2025 4
Tk (zrata) 2 Inc ubieghveh o2
pocantel: obresn 613 018,33 0.00
Tyk z Inc ubieglych na
pocaatek akres 000 0.00
- mxoiamy prayjetyck sad
| palin) rachmakwose 0.00 0,00
- karskty blpdaw 0,00 0,00
Tykz lac ubieglrch na
poczacek obresn, po korekiach 0,00 0.00
u) awislazenia (x tyiulu) 0,00 0,00
- podzishy gysku = at whisghick 0,00 0,00
- 0,00 000
b} rosmicjazenia (z oooala) 0,00 0.00
- vplaty dymidandy 0,00 0,00
T preaznicasmia oz paduiEienie
kapitabs zakiadowage, 0,0 0.00
s Iuk tegary ek
- pakryzar sty z2 poprzadms I
Lt obeotoass 2.00 0.00
- PrEAZNLIZSNIL D2 UMOITELlE [
dins 0,00 0,00
. 0,00 0,00
Tk 2 Int ubieghych na komiec -
ohrem 0,00 0,00
Stracs 2 lut nbieplych na =
-, -612 D1E23F 0,00
- Emiamy preEyjetyol ssad
i i 0,00 0,00

- karsity bpdaw 0,00 -30 380,14
Straca 2 Iat ubieglych na
poczatelk okresn po korekrach -613 01833 -38 380,14
P —— ORI ELL10 33453001
© preanissena staty @ lat

t do pokrcia -0B1 611,10 -534338.11
- 0,00 0,00
b} i ia (z tytalu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 5 [t ubdsghch = 0,00 0.00
ovekn
- pokrysa straty & [zt ubdeghch =
apitabvo:: sapasouege i 0,00 0,00
TR RO
- pakrycia sty = [stubsighch =
okzitania kapitaka 0,00 0,00

d i
- pokrysaa straty & [t ubdeghch =
d:pl.('n--nnhiin x e .00 0.00
- 0,00 0,00
Seracn e ubieglych na knwiee -1 585 529,45 51391835
Zysk (serats) 2 lac ubicglych na -1 585 529,45 513 818,35

kamisc olresu

Nota 15 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lnb polaycia straty za rok obrotowy

2025 24

ZYSRETEATANETTD -1 184 31853 SEL§1L10
Fzpital (Tundu:z) zapasonwy 0,00 0,00
ZFES 0,00 0,00
Woyplaty dla wapalnikow 0,00 0,00
aprody z zysku 0,00 000
Cele spolecne 9,00 0,00
Obmizenie kzpiaka podzaw. 0,00 0.00
Dioplaty wepomiow 0,00 0,00
Pakrycie strary 2 lat thisghych 0,00 0,00
Polovoie strafy z oyskow [t

przyzzlych 118432853 981 611,10
Oidpisy 7 mysku netto wdagy

roku chrotoweso (wielkoic

1jexnz) 0,00 0,00

%Za mok poprasdni falceany podzial pysio (pokrytie sraty)
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DNota 16. Rezerwy na koszty i zobowiazania

Sta ma poczatel e Stan na kaniec
I dlmienie | riekezeni wykarTystanie i 3
R < raokn sbrotowago E=n £ (rozliczome s | =enanie rezerwy razem rolm_
sobemigramisnsi | zazhedng) obrotowego
1 Reeemy ; 0 T [ ] | 00
T st 000 0.00 0,00 2,00 0,00 0,00
E s
S AR g 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
P
o #operncp ke 500 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
~ 2 posostals koazy 0.00 0 0.00 0,00 0,00 0.00
T Rigerny rotkaeerminawe T,00 000 0,00 1,10 0,00 30 000,00
= s .
ki 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
T T o0 0,00 000 P .00
- rans fob
e S 010 0.00 0,00 200 0.4 0,00
ey ——y— 0,00 36 000,00 .00 0,00 0,00 30 000,00
Razem| 0,00 30 000,00 0,00 0,00 0,00 30 000,00

Nota 17. Sldadnili altywow lub pasywow wylazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu - powiszania

Wyszczegolnienie Nl;'m'é;‘ ﬁ:‘;‘ Kwoia Pozycja w bilansie Kwoia
120 N DASTWAEB L2 47 454,00
Hreyt NG el 114800 PASYWAE 11 32 D3 104,10
| o ey |
Nota 15. Inne przychody operacyjue
plirE)

1. Rozwiazane rezerwy (2
tviutu} 000

= 0,00
2. Pozostale, w tym: 7060 44
[y TOTAE e CapETY
nzleinosc 0,00
i) odpis aktualingacy wartosc
piematerialng i prawna,
mallicrana do mmwestycji 0,00
cjodpis akmalizajacy wartest
imwestycji 0,00
d) otrzymane koszty
postepowania spomego 0,00
&) preedawmione zobowiazania 0,00
1) TwTocons, Enarzens
podatii 0,00
£) nalezne kary i
odsrkodowania 5 345,26
b tme 12
Inme praychody operacyjne
Tazem T 060,44

Ma wartosc fuveh preychodow operacyjmyeh skladaja sie przychedy z refakior, zackraslenia VAT oraz imme uzgodniznia
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Nota 19. Inne koszty operacyjne

2%
1. Urworzenis rezerwy (2
tviutn} 000
- 0,00
- 0,00
- ... 0,00
1. Pozoatate, wtym: 609 109,75
a} odpis aktualizujacy weriedc
raledmasci 0,00
[ Proycoye uworzems:
b odpis akralingacy wartosc
miematerialng i pranma
zaliczans do mwestyoji 0,00
Proyoryna uhworzenia:
) odpi: aicaalimiacy wameic
misrzchomosci zaliczamyeh do
mwestyoii 0,00
Proyoryia utworzenia:
d) odpis aknealizgjacy wartasc
mpEow 0,00
Droyoryea utworzeniz:
&} kozzty postepowmmia
SLOTNESD 0,00
) przedawmions n2lezmosc 0,00
£) RiSTATOCONE, MMOITONS
r podaticow 0,00
b)) kary § od=zodowania 0,00
1) koszty egzebuc]i 0,00
) imne G609 209,75
|Tome Goszty operacyjne
TAZEm 609 309 75

‘ Ta wartost mwych koezton: operacyimych wpkw maja slommis koszry zanischamych prac rozwejovwych wkowocie 564 8T8, 20 2 orzz refakturovans

kozzty, zaokraglenia z tyt. VAT i inne uzzodrienia,

Nota 20. Inne przychody finansowe

2025

1. dodatnie rodnice kursowe 000
- mealizonans 0,00
- miezzealizonan: 3,00

T rozwiazane rezeray (L

tviutn} 000
- 0,00
- 0,00
- ... 0,00

I pozostale, W ivm 0,00
- g 0,00
- 0,00
- 0,00

Tazem 000
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Nota 21 Inne Lkoszty finansowe

2025

1. njemme rédnice kursowe 32 435381
- mrealizonwans 2146241
- miezrealizoWaLs 1102340
1. ntworzone rezerwy (2

tyfuhu) 0,00
- 0,00
- ':'.'JC'
- 0,00
3. pozostale, w tym 1 200,00
T 1000,00
- 0,00
Tnne Loszty finanzowe razem 3433581

3 pazostale kosrty finomsowe skdadaja sia rommice bhr:owe oraz koazty prowizjl

Nota 22. Fobowiazanis dlngoterminowe - struldtura czasowa

3. Waber parmesheeh jednmesl, w s
I Wekes p =
1 Wakee jodacatck jcdtmmntcle v iy s ¢ trtule comivii | < inac cebavinzssiz . .
_— | RIS | e [peitn et | i | | O3
Taznpxiawasic wiapitl iy wastaiciowych | djeebamizzanis weldow | P2E3E frtul)
0,00] 0.00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
0.00] 0.00] 0,00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00]
TTE 63530 T00] 0] T00] T00] TO0] T 64530
0,00] 0.00] 47 404,00] 47 404,00] 0,00] 000 474E400]
0.00] 0.00] 0,00 0.00] 0.00] [l 0.00]
0,00] 0.00] 0,00] 0.00] 0,00] 0,00] 0.00]
0.00] 0.00] 0,00] 0.00] 0.00] 0.00] 0.00]
0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]
174 645,48 0.00] 0,00] 0.00] 0.00] 0.00] 2174 643.48|
0.00] 0.00] 47 404,00 47 404.00] 0.00] 0.00] 4745400)
Nota 23. Zaliczki, kredyty, poivezld i Swiadczenia o podobuym charakferze udzielone ozobom wechodzacym w skiad organdw
zarzadzajacych
Rodzaj twindczesia M:‘"“"h _ el :]:::“"""‘ il Splacons 5""“:::““‘
1. Podvczka/liredyt
furlecjn 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
funierja 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
ke .00 0.00 0,00 000 0,00
Eazem 000 0,0 0,00 0,00 0,00
1. Ealiczka
wepolnik 1 .00 0.00 0,00 000 0,00
wEpolnk 2 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
wepolnd 3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Eazem 000 ] 0,00 0,00 0,00
T —
3. Teme Swindizenin
furkrja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funlcja 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
Eazem 000 0.0 000 0,00 0,00
OGOLEM [ 0.00 [ [ | 0,00 [ 000
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MNota 24. Rozliczenie gléwnych pozycji rézniscych podstawe opodathowania podatiiem dochodowym od wynilu finansewego

brutto

Tyl Wasssc
7 |Serane’ Zysk bruwe -1 284 218,53
1 | Kaszty nir mmuawans gz Bosgay wgyskanis propckodu -P113.21
- |Amertmacia 5T i WKIP NEUP 0,00
- |Eossty sksploatacyine ngytioonania sumachodiw csabowych 0,00
P VAT NEUP
- |Eoszty do detacji NEUP
-|Pemostals kosxty oparacyine NEUP
3 |Brapchedy mis bedace propohodond do opedatfowania 71 EIs e

7141033

4| Eoxzty tar paprondmich 27875,59
-| ozt umsaw cywilno-pranmych § ZUS saphconych w 3757559
. 000
5 | Kexzty prayssdyck okrasew -300 613,08
-|Eoszty onamiy niasakodczosych uskog =71 410,33

-|Rogmica kumsows NEUP

| Eloszty rezeray na badenis EF

§ | Prayohody kat poprenich

7| Tene ety razmiaee podrenes epodathawania 5,00
|Busty pansesions ne dmalinott badeweza-remwejowe 0.00
] 0,00

¥ | Zwalnioniz i ulpi 5,00
R 000
] 0,00

3| Podsemwa apodastowania podeckiem dochadswy 1 004 093,04

Nota 25. Struldura rzeczow,

terytorialna przychoddw netto ze sprzeday towarow i produldtéw

Spobca w2003 roku csizanela przychodow ze spreeday produltow wwysekoici 1 67
elezpart: 404 14 1, sprzedar do Evropejskiej Agencji Kommicrne):

zl, z czego:

Nota 26, Wybrane przychody finansowe

Ma dzien 31.12.2025 spodia nie wykamije prrychodow firansowych.

Nota 27. Wybrane koszty finansowe

W spokce na koszty fmansowe skiadaja sis glowniz edsetki, prowizje oraz rodmice lrzowe.

Nota 28. Stan rezerw

Spodca utworzyta rezerwe na badarie sprawozdania finamsowego za 2023 ok

Nota 29 Tapaszy

a rapasy dkladaja sie zalicekd na dostaw § nshusi
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| Nota 30. Dokonane w trakcie roku obrotowege odpisy aldualizujace wartos¢ aktywow trwalych |

[ W Spoice nie wystapdy odpizy akfualingjace wartosc aldywow orwakych |

| Nota 31. Wycena instrumentiw finansowych lub innych sldadnilbw aktywéw wedhng wartosci godziwej |

[ Tednostka nis pronadzi tego typu wycen wedhnz wartoaci podziwe]. |

| Nota 32. Koszt wytworzenia srodkow trwabrch w budowie |

[ Spolkz nie posiada sredkow trwekych wbudowie ]

Nota 33. Kwota i charakter poszczegolnych poryeji przychodow b koiztow o nadrwyczajnej wartoici lub lfore wystspily |
incydentalnie

Epoba nie wzysiaks wrokn ehrotowym proychodow and nie poniosla kosrtow, ktore posiadabrby nadzayczaing wartosc. Mie wystapiby takzs
mcydentalne zdarzenia wymagajace odnotownia w prawezdanin.

| Nota 34. Informacje dotyczace sporzadzania sprawozdan skonselidewanych |

Spalia nie sporzadea skonsalidonanegs sprawozdmmia finemsowaze, korzystajae 2= rwolnienia ra podstawie ar. 38 ust 1. Ual, 4. z oytubu braka
istotnesci wynikow spolki zaleins],

| Nota 35. Informacja o ndzialach (alcjach) whasmych |

[ Spolia nie praizda udzzhw vdasmych. |

| Nota 36. Kursy walut przyjete do wyceny skiadnikow bilanzu oraz rachunku zyskow i strat |
. - - Fodraj kurse’ -
Fodraj skiadnika Wazwa waluey Eod wahity ﬂbnlljklﬂb’w Prayjgty kur:
1. Nalamodsi
- qmn EUR 231ANBRI022 4,2267
- dinlar smaryionski 50 2F1ANEBR IS 3.6016
- fomt smparking GEP 231ANBD 023 4,8300

2. Srodld piseigtng wkasie | ezl

- g ETR 231/ANBE 023 4. 1267
- dolar smaryiandkd UsD 231ANBRI022 3,6016
- fmt smbarfing GEP 231/ANBR 023 4,8300
2. Zobovizzania

) EUR 231ANBR 023 4,2267
- dnlar smaryionski USD 231/ANBE 023 36016
- fot smarkng CEF 231ANBRI022 4,8390

Nota 37. Przecietne zatrudnienie w podriale na grapy zawodowe

e e
ki 8,10
‘1 stanonisioch robocmych
Fracoy ‘rusiand poss gramicamd ko
Uemscwis
Osolby presieaziacs na urlepach bespbrmy i nychonwaczyth
Razrem 510
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Nota 35. Wynagrodzenie firmy andytorsldej, wyplacone lnb naleine za rok obrotowy

= - Wrynagrodzenie W tym:
Wyzzczegolnienie = : ==
Biadasin nrtzaowe wresmiosin art 1 pht 1 ooy o kisghyes
ravadsetach
Lens nshegi stucsasima
Tilug doradshu podaikonses
Pozostals whugi 30 000.00 32 000,00
TNota 39. Naldady na niefinansowe aktywa trwale, w tym nakdady na ochrone Srodowiska
" — Waldady poniesione Naldady
Wrstczegiluienie s planewae 2026
1. Wartosd mismaterialng | pranme, wm: 25744410 2 500 000,00
- ma pchrone srodkowdska - -
1. Srodl trwvade proyiete do winkonaniz, w tym- 3047443 2 000 000,00
- 3 pchrone srodkowiska | -
3. Srodkd trmde w budowis, w it 0.00 200 000,00
- m2 pchrone srodkondzska - -
4. Tomestycje wnteruchomesct I prawa preyjete do
nzvtkowamia 0.00 0,00

Nota 40. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostld powiazanej | Charakter operacji Naleimoia Zobowiazania Proychody Koty

Progresjz Space :p. zo.0. Pogyrzka orzymana 23024548 13 600,00

Nota 41. Spolld, w ktarych jednestka posiada zaangaiowanie w kapitale lub 20% udzialow w ozdlnej liczbie gloséw w organie

stapowiscym spitld
‘Narumi adres spoll handlowej, w| Procest posisdsnegn | Kwoca kapitaby | Wonik finsmsonry P
ketire jedmosckn pozaida dammguiowasiaw | wlaznego spollims | mettsza coeaemirok
udrisdviakcje Espitale dzict hilsmsowy abratomy L
Progresja Space sp. z 0.0,
ul Skotmicka 257448, 100% 432691,20 -G8 468,72 622 11833
30-352 Erakaw

MNota 41. Koszty rwiazane 7 pracami badawczymi i pracami rozwaojowymi, ktore nie zostaly zalovalifikowane do wartosci
niematerialnych i prawnych

Wryszcregtlnienie 2028 2024
Eoszty prac rowojowych
zakonczomych
nispawodzeniem, kiors nis
daty zamierzomych efeldow
Eoszty prac rozmojonych
zakonczomych efektem
pozyiywoym, korvch z 000 0,00
romych proyozyn mie
wirozone
Eosrty ponoszons 12 stapie
prac badawezych

664 878,20 0,00

340 308,62 426445 38

Nota 43. Dane zapewniajace porownywalnosé danych

W celu zapewniznia porowmywalrosci danych w SF za 2005 rok dodanp dane presksziaicone za 2024 rok mwzsladnizjace:

- korskts dotyczaca wykararia kosztow niezakonczemych prac rezwojowych, pisrwetnie wykezane byby w pezveji AETYWA: A V. 2 Tnee
rozliczenia pigdzyokresows, po korskeie kowota 12 jest wykazana wpeaycji ALS. Wartoid miematerialee | prawne wreaglizacii - kwota: 3 260
81730z - korekte
wykarania zaliczek, piervotnie w pozycji Pasywa: B. IV 1. Inne rozliczenia misdryokresowe, po korekrie wpozygic B. I 3. &) zalicd obrzymame
n2 dostawy § ushesi - kwota: 1 160 775,70 21

| Nota 44. Zdarzenia po daiu bilanzowym |

e |
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM

Podpisano prees) Signed by
PRZEMYSLAW

DROZDE
Catay Date: 31,03.2026 1737
mSzafir
Podpisann preez) Signed by
TOMAST
PALACT
Datal Date: 31.03.2026 17:43
mSzafir

28/28

Liftero spdtka z ograniczong cdpowiedzialnoscia 22 okres od 0.01.2025 do 34.12.2025

Pfik XML, z ktarego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finznsowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosc
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N

ITWONA NAUMCZYK

FKANCELARIA BIEGEEGO REWIDENTA

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia Wspolnikéw i Rady Nadzorczej

LIFTERO SPOLKA AKCYJNA
KRS: 0001237334, REGON: 523502283, NIP: 6762628591

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzili$my badanie rocznego sprawozdania finansowego

LIFTERO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KRS: 0000999341, REGON: 523502283, NIP: 6762628591

przeksztatconej wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 kwietnia 2026 roku w

LIFTERO SPOLKA AKCYJNA
KRS: 0001237334, REGON: 523502283, NIP: 6762628591

prowadzacej dziatalno$¢ pod adresem,

ul. SKOTNICKA, nr 252A, lok. 4B, miejsc. KRAKOW, kod 30-399, poczta KRAKOW, kraj
POLSKA

(,,Spotka™), ktore sklada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2025 r.
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz.
U. 22023 r. poz. 120 z pdézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem Spotki;
— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Kancelaria Bieglego Rewidenta Iwona Naumezyk — firma audytorska nr 4118
Siedziba: 00-640 Warszawa. ul. Mokotowska 1. tel. 22 300 52 95: tel. 85 877-73-36.
NIP: 545-160-96-68. REGON: 366251030, PKOBP: 59 1020 4724 0000 3102 0117 1990

e-mail: biuro@naumeczyk pl: www.naumeczyk.pl.
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N

IWONA NAUMCZYK

KANCELARIA BIEGEEGO REWIDENTA
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentow,
z pozn. zm. oraz uchwala Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada
2022 r. w sprawie krajowych standardéow kontroli jakoséci oraz Krajowego Standardu Badania 220
(Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2024 r.
poz. 1035 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki okre$lonymi w ,,Podreczniku Migdzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiggowych (w tym Migdzynarodowych standardow niezaleznosci)” przyjetym
uchwala Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie
ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z pozn. zm., (,,Kodeks etyki”), oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypehiliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstaweg
dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiagzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrolg wewngtrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki

Kancelaria Bieglego Rewidenta Iwona Naumezyk — firma audytorska nr 4118
Siedziba: 00-640 Warszawa. ul. Mokotowska 1. tel. 22 300 52 95: tel. 85 877-73-36.
NIP: 545-160-96-68. REGON: 366251030. PKOBP: 59 1020 4724 0000 3102 0117 1990

e-mail: biuro@naumezyk.pl; www.naumezyk pl.
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Odpowiedzialnoéé¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

— identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z
oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewngtrzne;j;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznodci kontroli wewngtrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiggowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spolki zasady kontynuacji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawac w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezZeli takie ujawnienia s nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac¢, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnos$ci

Na Inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2025 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnoéci™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorezej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie

Kancelaria Bieglego Rewidenta Iwona Naumczyk — firma audytorska nr 4118
Siedziba: 00-640 Warszawa, ul. Mokotowska 1, tel. 22 300 52 95; tel. 85 877-73-36,
NIP: 545-160-96-68, REGON: 366251030, PKOBP: 59 1020 4724 0000 3102 0117 1990

e-mail: biuro@naumezyk.pl; www.naumezyk.pl.
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z dzialalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem
z dzialalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalno$ci, jesteSmy
zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowiagzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalno$ci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju,
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostalto sporzadzone na podstawie art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Iwona Naumczyk, numer bieglego rewidenta 11109.

Dzialajacy w imieniu Kancelaria Biegtego Rewidenta Iwona Naumczyk z siedziba w 00-610 Warszawa,
Mokotowska 1 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4118 w imieniu ktorej kluczowy biegly
rewident zbadal sprawozdanie finansowe

Iwona Naumczyk, numer bieglego rewidenta 11109.

Biegly Rewident Iwona Naumczyk, numer 11109.
Miejscowos$c¢ 1 data sporzadzenia sprawozdania z badania: Warszawa, 28.04.2026

Kancelaria Bieglego Rewidenta Iwona Naumcezyk — firma audytorska nr 4118 Podpisano przez/ Signed by:
Siedziba: 00-640 Warszawa, ul. Mokotowska 1, tel. 22 300 52 95; tel. 85 877-73-36, IWONA
§ B . NAUMCZYK
NIP: 545-160-96-68, REGON: 366251030, PKOBP: 59 1020 4724 0000 3102 0117 1990 Data/ Date: 28.04.2026 09:06
e-mail: biuro@naumezyk.pl; www.naumeczyk.pl. mszoﬁr
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71. ODPI'S Z WGASCI WEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Strona1z6

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 04.05.2026 godz. 07:01:30
Numer KRS: 0001237334

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym |21.04.2026
Ostatni wpis |Numer wpisu 1 Data dokonania wpisu 21.04.2026
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/10120/26/770

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 523502283, NIP: 6762628591

3.Firma, pod ktérg spotka dziata

LIFTERO SPOLKA AKCYNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnosé gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

MNIE

6.Czy podmiot posiada status organizadji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, migjsc. KRAKOW

2.Adres

ul. SKOTMICKA, nr 2524, lok. 4B, migjsc. KRAKOW, kod 30-399, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4 Adres strony internetowej

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie (1
statutu

27.02.2026 R., MOTARIUSZ RENATA IZDEBSKA-SKWARA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE; REP. A NR 868/2026 - ZA WYJATKIEM 56 USTSPKTB.D,FGIL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZMNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |—

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszer spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochedach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akceji?

TAK

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

27.02.2026, PRZEKSZTALCENIE LIFTERO SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (KRS:
0000999341) W LIFTERO SPOLKE AKCY)NA NA PODSTAWIE UCHWALY NR 3 NADZWYCZAJNEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW LIFTERO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOEKI W SPOLKE AKCY)NA Z DNIA 27 LUTEGO 2026 R., OBJETE)

PROTOKOLEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ RENATE IZDEBSKA-SKWARE,

REP. A NR 868/2026

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

LIFTERQ SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMNOSCIA , SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktarym podmiot byt
zarejestrowany

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000999341

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

5.Numer REGON

523502283

6.Numer NIP

6762628591

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosd kapitatu zakladowego

464 800,00 Zt

2.Wysokosc¢ kapitatu docelowego 185920,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 2324000
4.Wartosé nominalna akgji 0,207t
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5.Kwotowe okreslenie czesci kapitaiu
wplaconego

464 800,00 Zt

6.Wartoséé nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zakladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akgji objetych za 1
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2324000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3

uprzywilejowane

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

1.Czy zarzad lub rada administrujgcasg  |NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentadji podmiotu

CZEONKIEM ZARZADU LUBE Z PROKURENTEM

JEZELI ZARZAD SPOLKI SKEADA SIE 7 2 LUB WIEKSZE| LICZBY CZLOMKOW ZARZADU, SPOLKA
REPREZENTOWANA JEST W NASTEPUJACY SPOSOB: (1) W PRZYPADKU, GDY NIE ZOSTAL
POWOLANY WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH - DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1
PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIONY JEST KAZDY CZEONEK
ZARZADU SAMODZIELNIE; (II) W PRZYPADKU POWOLANIA WICEPREZESA ZARZADU DS.
FINANSOWYCH, DO REPREZENTACJL SPOLKI W KAZDYM PRZYPADKLU KONIECZNE JEST
WSPOLDZIALANIE TAKIEGO WICEPREZESA ZARZADU DS. FINANSOWYCH WRAZ Z INNYM
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Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1.Mazwisko / Nazwa lub Firma PALACZ
2.Imiona TOMASZ ZBIGNIEW
3.Mumer PESEL/REGON lub data 94062413977, ——-

urodzenia

4.Mumer KRS

dokkk

5.Funkcja w organie

PREZES ZARZADU

reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad MNIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-——

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DROZDZ

2.Imiona PRZEMYSEAW WOJCIECH
3.Numer PESEL/REGON lub data 96071712010, —

urodzenia

4. Mumer KRS

gk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wechodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA MADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sklad organu

1 1.Nazwisko

KABZA

2.Imiona

JAKUB

3.Numer PESEL lub data urodzenia 284030606070, --—--

2 1.Nazwisko

KACWIN

2.Imiona

MATEUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 96071311295, -—--

3 1.Nazwisko ERKEN
2.Imiona MARCUS
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |— ,05.10.1988

4 1.Nazwisko LEWANDOWSKI
2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 82010904974, -—--

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
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